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iN LOC DE PREAMBUL

Stimate domnule judecitor sindic,
Stimati creditori,

PHOTOVOLTAIC GREEN PROJECT S.R.L. propune atentiei creditorilor si Judecatorului
sindic, prezentul Plan de reorganizare prin care sustinem cd, In conditiile actuale
economice si mai ales legislative, reorganizarea societdtii poate fi realizatd doar prin
implementarea mai multor mecanisme, astfel inct prin corelarea acestora sa se asigure o
Indestulare a creditorilor Intr-un procent mai mare decét in faliment.

Aceste mecanisme sunt detaliate in cuprinsul planului, iar in cele ce urmeaza sunt redate in
mod sintetic:

-implementarea masurilor adecvate in ceea ce priveste prevederile legale referitoare la
piata de energie electric si a valorificirii de certificate verzi, masuri care vor fi de natura a
conduce la maximizarea veniturilor care se pot obtine din elementele de activ ale societatii.
Cele de mai sus vor fi detaliate in cadrul capitolul 5.3. Mecanismul de reorganizare
judiciara.

-identificarea unui investitor care este dispus ca alaturi de societate sa sprijine redresarea
societatii si achitarea sumelor cuprinse in programul de plati al planului de reorganizare;

Agadar, utilizarea mijloacelor financiare proprii realizate din activitatile de productie a
energiel electrice si de valorificare a certificatelor verzi, veniturile obtinute din transferul
afacerii, precum si suportul acordat de investitorul identificat creeazd perspectiva
acoperirii creantelor in proportie considerabil mai mare decét In situatia falimentului, si ca
0 consecintd fireascd va urma redresarea si mentinerea pe piata a societdtii, in conditii de
viabilitate.

Planul de reorganizare este astfel conceput incat sa raspunda interesului creditorilor,
concretizat in plata creantelor inregistrate la masa credala, precum si in redresarea societatii
si mentinerea pe piata.

Termenul de executare preconizat al Planului de reorganizare este durata maxima
prevazuta de prevederile art. 133 alin. 3 din Legea nr. 85/2014 si anume trei ani de la data
confirmarii acestuia de catre judecatorul sindic.

In situatia in care nu se vor gasi conditii optime pentru buna desfasurare a reorganizarii, in
conditiile legii, se va analiza oportunitatea prelungirii planului cu inca 12 luni.

Prin prezentul plan de reorganizare, creditorii din categoria creantelor garantate, salariale si
bugetare vor fi integral indestulati,iar creantele chirografare vor fi acoperite in proportie de
7,62%.

Plata creantelor garantate se va face in proportie de 100%, incepand cu trimestrul II de
aplicare a Planului de reorganizare judiciara, cu plata redusa a dobanzii contractuale la
nivelul de 6% / an aplicat la soldul sumei de plata.

Plata creantelor bugetare se va face in proportie de 100% in termen de 30 de zile de la
confirmarea Planului de reorganizare judiciara.

Plata creantelor salariale se va face in proportie de 100% in primele 30 de zile de aplicare
a Planului de reorganizare judiciara.

Plata creditorilor chirografari, se face esalonat in proportie de 7,62%, incepand din
trimestrul IX pana in trimestrul XII de aplicare a Planului de reorganizare judiciara.
Programul de plata al creantelor este prezentat in Anexa A a prezentului plan, iar sinteza




acestuie se regiseste la capitolul 7.3. Distribuiri

Descarcarea de raspundere a debitorului, precum si a organelor de conducere se va face la
data achitarii ultimei rate din Planul de reorganizare.

Ramanem fideli convingerii ca reorganizarea judiciara va reda societatea PHOTOVOLTAIC
GREEN PROJECT S.R.L. mediului de afaceri viabil iar satisfactia creditorilor va fi mai mare
decat in caz de faliment.

Administrator special,
Nelu Coman

Avizat,
Administrator judiciar
Consortiul format din:
ice’S.P.R.L. Sierra Quadrant filjala Bucuresti S.P.R.L.
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CAP. I Considerente generale

1.1. Baza legala

Reglementarea legala care sta la baza Intocmirii prezentului plan de reorganizare
este Legea nr. 85/2014 privind procedura insolventei. In baza prevederilor legale mentionate
se ofera posibilitatea debitorului in insolventa sa-si continue activitatea economica,
reorganizandu-si activitatea pe baza unui plan de reorganizare.

In conformitate cu prevederile art, 133 (1) din aceastd lege: ,planul de reorganizare
va indica perspectivele de redresare in raport cu posibilitatile si specificul activitatii
debitorului, cu mijloacele financiare disponibile si cu cererea pietei fata de oferta debitorului
si va cuprinde masuri concordante cu ordinea publica...”.

1.2, Autorul planului

Planul de reorganizare al S§.C. PHOTOVOLTAIC GREEN PROJECT S.R.L. a fost
intocmit si depus de catre administratorul special al societatii debitoare, avind avizul
administratorului judiciar.

1.3. Scopul si durata planului

Scopul principal al planului de reorganizare propus este in concordanta cu scopul
principal al Legii nr. 85/2014 si anume acoperirea pasivului debitorului in insolventa si
identificarea solutiilor viabile pentru redresarea societatii aflata in impas financiar.

Principala modalitate de realizare a acestui scop este reorganizarea societatii
debitoare si mentinerea activitatii economice a acesteia, cu toate consecintele sociale si
economice care decurg din aceasta.

Astfel, este relevanta functia economica a procedurii instituite de Legea nr. 85/2014,
respectiv necesitatea salvarii societatii aflate in insolventa, prin reorganizare, inclusiv
restructurare economica. Alternativa, in conditiile esecului reorganizarii sau lipsei de
viabilitate a activitatii debitoarei, este procedura falimentului cu efectul binecunoscut al
lichidarii averii debitoarei si radierii acesteia din registrul comertului si circuitul economic.

Reorganizarea prin continuarea activitatii debitorului presupune efectuarea unor
modificari structurale ale societatii aflate in dificultate, care sa asigure posibilitatea
valorificarii in conditii optime a certificatelor verzi aflate in sold, mentinandu-se obiectul de
activitate, pe baza unei strategii noi, conforme cu prevederile legislative in vigoare, menite
sa faca activitatea de baza a societatii profitabila.

Planul de reorganizare urmareste sa satisfaca scopul reorganizarii si anume
mentinerea debitoarei in viata economica, protejarea intereselor creditorilor, care au sansa
de a-si recupera creantele si de a continua relatiile comerciale cu debitoarea. Acest fapt este
realizabil, fiindca s-a dovedit statistic faptul ca este mult mai probabil ca o afacere
functionala sa produca resursele necesare acoperirii pasivului decat lichidarea averii




debitoarei in procedura de faliment, situatie in care valoarea activelor ar scadea dramatic.

Argumentele care pledeaza in favoarea acoperirii pasivului societatii S.C.
PHOTOVOLTAIC GREEN PROJECT S.R.L. prin reorganizarea activitatii acesteia sunt
accentuate de domeniul in care activeaza societatea si anume productia de energie electrica.

Acest gen de activitate este subventionat de Statul Roman printr-o schema de
finantare care presupune emiterea si transmiterea unor Certificate Verzi cu o valoare de
tranzactionare stabilita prin lege, pentru flecare MWh produs de societate. Valorificarea
acestor Certificate verzi se face prin modalitatile prevazute de lege si urmareste crearea de
venituri care sa sustina activitatea de producere a energiei din surse regenerabile.

In acest context, incercarea de acoperire a pasivului societatii debitoare prin
lichidarea bunurilor din patrimoniul acesteia nu este viabila. Prezentul plan isi propune sa
aduca modificari de structura ale societatii pe mai multe planuri (economic, organizatoric,
managerial, financiar si social) avand ca scop principal plata pasivului si relansarea viabila a
activitatii.

Durata de implementare a planului de reorganizare este durata maxima prevazuta de
prevederile art.133 alin. 3 din Legea nr. 85/2014 si anume trei ani de la data confirmarii
acestuia de catre judecatorul sindic. In situatia in care nu se vor gasi conditil optime pentru
buna desfasurare a reorganizarii, in conditiile legii, se va analiza oportunitatea prelungirii
planului cu inca 12 luni.

Pe durata de implementare a planului de reorganizare, activitatea sociefatii va fi
condusa de catre administratorul special al debitoarei, sub supravegherea administratorului
judiciar, pastrandu-se dreptul de administrare al societatii.

1.4. Considerente economice

Sub aspect economic, procedura reorganizarii este un mecanism care permite
agentului economic aflat intr-o stare precara din punct de vedere financiar, sa se redreseze
si sa-si continue activitatea economica.

Din punct de vedere conceptual, reorganizarea inseamna stabilirea unor obiective
realiste ce trebuie atinse in perioada de timp planificata. Planul de reorganizare constituie o
adevarata strategie de redresare, bazata pe adoptarea unei politici corespunzatoare de
management, marketing, organizatorice si structurale, sub aspectul imbunatatirii afacerii
existente.

1.5. Considerente sociale

Reorganizarea societatii S.C. PHOTOVOLTAIC GREEN PROJECT S.R.L. si
continuarea activitatii sale isi manifesta efectele sociale prin pastrarea salariatilor existenti
in momentul de fata, iar restructurarea activitatii va avea un impact pozitiv si asupra pietei
muncii din zonele unde isi desfasoara societatea activitatea.

Planul propus vizeaza crearea premiselor de mentinere a salariatilor, intrucat
societatea urmareste ca in urma derularii activitatii sa obtina un profit insemnat, destinat
platii pasivulud.




CAP. II Prezentarea societatii

2.1. Datele de identificare ale societatii si obiectul de activitate:

Denumire :S.C. PHOTOVOLTAIC GREEN PROJECT S.R.L.

Forma de organizare: societate cu raspundere limitatd

Sediul social: Bucuresti Sectorul 5, Calea 13 SEPTEMBRIE, Nr. go, Tronson 1, CAM. 2.16,
Etaj 2

Numar de inregistrare la ORC: J40/8949/2012

Cod de inregistrare fiscala: 30508281

Obiect principal de activitate: 3511 - PRODUCTIA DE ENERGIE ELECTRICA

Obiectul de activitate autorizat la terti - 3514 - COMERCIALIZAREA ENERGIEI
ELECTRICE

Capital social subscris i varsat: 420 lei.

Administrarea societatii: COMAN NELU - administrator special

2.2. Structura asociativa a societatii

Societatea este organizatd sub forma unei societati cu raspundere limitata, cu un capital
social actual in valoare de 420 lei, divizat in 42 parti sociale a cate 10 lei fiecare.

Capitalul social a fost varsat integral
Structura asociativa se prezinta astfel:
% ASOCIATI PERSOANE JURIDICE
2 TRANSENERGO COM SA (in insolventa)
Calitate: asociat
Nationalitate: roméana
SEDIU SOCIAL: Bucuresti Sectorul 5, Calea 13 SEPTEMBRIF, Nr. go, THE
GRAND OFFICES, CAM,2.13, Etaj 2; Cod pogtal: 50726
Nr. de ordine in registrul comertului: J40/19379/2004
CUI: 16976082
Aport la capital: 410 LEI
Aport varsat total: 410 LEI
Aport varsat in LEI : 410 LEI
Numar parti sociale: 41
Cota de participare la beneficii si pierderi: 97,62% / 97,62%
= TRANSENFRGO MICROHIDRO SRL (in insolventa)

Calitate: asociat
Nationalitate: romana
SEDIU SOCIAL: Bucuresti Sectorul 5, Calea 13 SEPTEMBRIE, Nr. go, Tronson
1, CAM.2.16 si 2.10, Etaj 2; Cod postal: 50726
Nr. de ordine in registrul comertului: J4o/11996/2012
CUI: 30798908
Aport la capital: 10 LEI
Aport varsat total: 10 LEI
Aport vdrsat in LEI : 10 LEI
Numar parti sociale: 1




Cota de participare la beneficii si pierderi: 2,38% / 2,38%
2.3. Prezentarea activitatii derulate de societate.

S.C. PHOTOVOLTAIC GREEN PROJECT S.R.L este un producator de energie electrica din
surse regenerabile fotovoltaice care detine licenta de productie pentru 2,5%2= 5 MWh.

Societatea s-a axat pe desfdsurarea unei activitati comerciale de nisd, respectiv
dezvoltarea si exploatarea unor centrale fotovoltaice. In acest sens, in cursul anului 2013 si
2014 s-au construit facilitdtile de productie a energiei din surse de energie regenerabild
(solard) localizate in judetul Dambovita, localitatea Sdlcuta, obtindndu-se licenta de
exploatare comerciala a acestor unitati de productie.

Cele menfionate anterior s-au defagurat avand in vedere si faptul ca asociatul
majoritar activa In domeniul pietei de energie, asuméndu-si sustinerea si dezvoltarea
activitatii.

Societatea s-a dezvoltat ulterior, prin obtinerea unei licente de furnizare a energiei
electrice, prin intermediul careia a devenit activd atdt in piata en-gros de energie electrica,
cat gi ca furnizor pentru consumatorii finali din Romania.

PHOTOVOLTAIC GREEN PROJECT SRL detine astfel 2 Centrale electrice fotovoltaice,
respectiv Sélcuta 1 §i Sdlcuta 2, de cate 2,5MWp fiecare, insuméand astfel o putere instalata
de 5sMWDp.

Cele doud centrale sunt localizate pe raza UAT Salcuta, sat ce apartine de orasul Titu,
din judetul DAmbovita, locatie care se afld in zona sudica a teritoriului Roméniei, acolo unde
se regasesc cele mai multe proiecte de dezvoltare de parcuri fotovoltaice, si unde radiatia
solard anuald cumulaté este superioara celei obtinute in alte zone geografice ale tarii.

Detalii tehnice:

Capacitatea instalata (MW): 2 x 2.5 MWp

Panouri: Jinko Solar / CSUN - 250W, polycrystalline
Radiatia globala orizontala: ' cca. 1350kWh/mz2

Module: 250W, policristaline

Invertoare: Power One (ABB) Aurora Trio 27,6 kW
Randament estimat MWh/MWi/an: min. 1.300

Productia medie anuala estimati: 1.300h x sSMWp = 6.500MWh

Centralele sunt racordate la refeaua aeriand de 20 kV apartinand distribuitorului
local de electricitate (Electrica Distributie Muntenia Nord S.A).

Societatea debitoare este titulara Licentei de exploatare comerciala a capacitatilor de
producere a energiei electrice nr. 1486/18.02.2013, emisd de citre ANRE, valabila pentru o
perioada de 25 ani. In egald masura, societatea este si titulara Licentei pentru activitatea de
furnizare a energiei electrice nr. 1771/01.04.2015, emisd de cédtre ANRE, cu valabilitate
pentru o perioadd de 5 ani. Tn ceea ce priveste aceastd din urmi licentd, in raport de




prevederile art. 33 lit. e din Regulamentul pentru acordarea licentelor si autorizatiilor in
sectorul energiei electrice, aprobat prin Ordinul ANRE nr. 2/2015, raportat la art. 13 din
acelagi act normativ, cu cel putin 60 de zile Inainte de expirarea duratei de valabilitate
initiale de 5 ani, societatea va solicita prelungirea acesteia pana la expirarea duratei maxime
de 10 ani.

Prin Decizia de acreditare nr. 3949/20.12.2013 emisa de cdtre Pregedintele Autoritatii
Nationale de Reglementare in domeniul Energiei, societatea debitoare a fost acreditata
pentru aplicarea sistemului de promovare prin certificate verzi, Valabilitatea schemei de
sprijin este de 15 anl.

Sistemele fotovoltaice (PV) (ce se mai numesc si centrale fotoelectrice, parcuri
fotovoltaice sau ferme fotovoltaice) produc energie electricd prin conversia luminii (adica a
energiei solare) In energie electrica. Puterea instalata poate fi de la citeva sute de W (watt)
pana la zeci gi sute de MW (megawatt). Aceste sisteme pot fi utilizate ca sisteme autonome
pentru alimentarea cu energie electrica a unor consumatori aflati la distantd mare de
sistemul national de alimentare cu energie electricd sau conectati la Sistemul Energetic
National (SEN).

Cu o durata normala de viata, n principiu, de 25 de ani pentru o putere de jegire de

minimum 80%, iar

= durata minima de eficientd (putere de iegire peste 9o%) = 15 ani;

= durata maxima de eficienta (putere de iesire peste 80%) = 30 de ani;
Randamentul Sistemelor fotovoltaice (PV):

- 7-10% pentru panouri cu siliciu amorf;

- 13% pentru panocuri cu celule CIS/CIGS;

- 14-15% pehtru panouri policristaline;

- péna la 18% pentru panouri monocristaline.

Paqguri Fotovo
Policristaline

Sistemul fotovoltaic este compus din:
1. Panouri fotovoltaice

Structuri de sustinere

Invertor

Transformator

Contor electric

Gk W

Amplasarea n teren a panourilor fotovoltaice respectd anumite reguli pentru a se
obtine un randament maxim. In elaborarea schemei de amplasament se tine cont de
caracteristicile terenului, de orientarea geografica a acestuia, precum si de alti factori wutili
{(drumuri, linii electrice, etc).

10




in mod ideal, panourile ar trebui si fie orientate sudic, la un unghi de inclinare
aproximativ egal cu unghiul de latitudine, desi ele vor functiona si atunci cand sunt montate
orizontal (de fapt, in zilele innorate aceasti pozitionare este mai bund, intrucat lumina este
difuza gi reflectata). Un unghi de inclinare mai mare va spori randamentul in timpul lunilor
de iarna, in detrimentul unui randament mai redus in timpul verii. Cea mai buna solutie,
care nu presupune costuri ridicate, o constituie un sistem simplu in cadrul caruia unghiul
poate fi modificat manual de doud ori pe an (primdvara i toamna).

Centrala fotovoltaicd este compusd din panouri fotovoltaice din siliciu policristalin,
montate pe sisteme fixe, Structura de sustinere a panourilor fotovoltaice este compusa din
randuri de panouri fotovoltaice, orientate pe directia est-vest, dispuse in doud coloane,
orientate pe directia nord-sud.

Sistemul de panouri fotovoltaice (amplasare si pozitionare)

2.4. Starea actuala a societatii

La momentul actual, societatea nu mai benefiazd de veniturile provenite din
activitatea de PRE si de vanzare de energie electricd - consumatori finali, iar piata de
vanzare a certificatelor verzi este blocata din cauza modificarilor legislative, astfel ca
singurul venit este din productia de energie electrica.

PGP beneficiaza de 6 CV pentru 1 MWh produs, din care 4 CV pot fi tranzactionabile,
iar 2 CV sunt aménate la tranzactionare, conform legislatiei in vigoare (art. art. 6 alin. 2", 2°
si 2° din Legea nr. 220/2008, republicats). in acest sens, in conformitate cu prevederile art.
6 alin. 2° din Legea nr. 220/2008, republicatd, recuperarea certificatelor verzi amanate la
tranzactionare se face incepand cu data de 1 ianuarie 2021, In transe egale.

Societatea debitoare primeste 6 certificate verzi pentru fiecare 1 MWh produs si
livrat.

Potrivit art. 6 alin 1* din Legea nr. 220/2008, astfel cum acesta a fost introdus prin
pct. g din QUG nr. 24/2017, certificatele verzi dobindesc valoare doar in momentul
tranzactiondrii, iar aceasta reprezinta o masurd de relaxare fiscald pentru societdtile din
acest domeniu, care isi vor recunoaste veniturile doar in momentul valorificarii acestora,
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cand reprezintd efectiv un beneficiu pentru societate, ce se traduce si printr-un flux pozitiv
de cash.

Modalitatea de organizare si funcfionare a pietei de certificate verzi este stabilita prin
intermediul Regulamentului de organizare si functionare a pietei de certificate verzi, aprobat
prin Ordinul nr. 77/2017, emis de catre Pregsedintele ANRE.

In conformitate cu prevederile art. XI1I din OUG nr. 24/2017 privind modificarea si
completarea Legii nr. 220/2008 pentru stabilirea sistemului de promovare a producerii
energiei din surse regenerabile de energie si pentru modificarea unor acte normative, astfel
cum a fost aprobatd, cu modificari, prin Legea nr. 184/2018, in raport si de lipsa de
lichiditate a piefei de certificate verzi, in prezent tranzactlile cu certificate verzi se efectueaza
la valoarea minima de tranzactionare de 29,4 euro/certificat, respectiv echivalentul in lei al
acestei valori, calculat la cursul mediu de schimb stabilit de Banca Nationald a Roméniei
pentru anul precedent.

Avand In vedere cadrul ce reglementeazd tranzactiile in acest domeniu, societatea
debitoare are incheiate urmadtoarele acte cu Operatorul Pietei de Energie Electricd si Gaze
Naturale din Roménia - ,OPCOM” SA:

1. Conventia de participare la piata de certificate verzi - revizia 6 inchejata in anul

2016 sub nr.43799

2. Conventia de participare pe piata centralizatd a contractelor bilaterale de energie

electricd incheiatd in anul 2014 sub nr. 27613/07.05.2014

3. Conventia de participare la piata pentru ziua urmatoare de energie electrica -

incheiatd sub nr.36410/11.05.2015

CAP III. Cauzele si imprejuradrile care au dus la aparitia starii de insolventa

Activitatea de cercetare a imprejurdrilor si cauzelor care au condus la aparitia,
instalarea si mentinerea starii de insolventd este orientatd spre factorii cei mai influenti
asupra rezultatelor economice ale unei societati.

Intrarea in insolventd a societatii a fost cauzata de un cumul de factori ce s-au
interconectat si dezvoltat in timp intre ei si care s-au agravat ducand la un deficit major de
lichiditate si la imposibilitatea continuarii activitatii de catre societatea debitoare, datorata
presiunii exercitate de creditorii care doreau sa-si recupereze creantele, Conform analizei
efectuate asupra situatiilor financiare si pe baza informatiilor avute la dispozitie, regasite In
dosarul cauzei, apreciem faptul ca insolventa societatii debitoare este rezultatul
urmaéatoarelor cauze, avand ca punct de pornire

3.1 Factori macroeconomici:

1. Cadrul legal de reglementare aplicabil domeniului energiei electrice, ce limiteazd
in mod semnificativ posibilitdtile de tranzactionare in mod liber a energiei electrice
produse, de negociere bilaterald a unor contracte pe termen mediu si lung, in conditii
cat mai avantajoase
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Pe piatd nu exista posibilitatea incheierii de contracte bilaterale negociate in mod
direct, iar piata nu permite tranzactionarea flexibila a energiei, in profil orar, acestea fiind
doar doua din cele mai importante probleme.

Acest fapt se reflectd in mai putine optiuni de tranzactionare, o aglomerare cu
energie a pietei spot si automat un pret extrem de ridicat pe bursa de energie OPCOM.

»fn piata de energie trebuie si predomine perspectiva pe termen lung, i nu comportamente
speculative si lipsite de responsabilitate. Cadrul de reglementare trebuie s incurajeze
proiectele pe termen lung, nu comportamentul speculativ’, spun oficialii Enel.

2. Lichiditatea foarte scdzuta a pietei de certificate verzi, afectind astfel in mod
negativ posibilitdtile de valorificare cit mai rapida a certificatelor verzi detinute de
catre societate, aferente energiei electrice produse.

3.2 Factori la nivel microeconomic:

1. relatia de afiliere cu SC Transenergo COM SA, societate ce controleazd debitoarea si
care se afld in procedura insolventei. Deschiderea procedurii insolventei asupra
asociatului majoritar al debitoarei a afectat in mod negativ si societatea debitoare
care nu si- a mai putut onora plata creditelor contractate din cauza iminentei
executari silite ce urma sa se extinda si asupra veniturilor sale ca efect al calitatii de
fidejusor sau codebitor.

Ca urmare a celor analizate, s-a constatat ca in pericada de timp analizata, s-a
inregistrat un dezechilibru financiar cauzat de insuficienta fondurilor banesti pentru plata
datoriilor existente. Pe baza acestor concluzii, s-a apreciat cd societatea trebuie sa-si
imbundtateascd nivelul rentabilitatii economice si al lichiditatii reale.

Societatea dispune de resurse (mijloace fixe, stocuri, lichiditati, salariati, etc) pentru a-si
desfasura activitatea in continuare.

Cauzele care au determinat aparitia stdrii de insolventa pot fi surmontate avand in
vedere faptul cd, prin intrarea in vigoare a Legii 184/2018 pentru aprobarea Ordonantei de
urgentd a Guvernului nr. 24/2017 privind modificarea si completarea Legii nr. 220/2008
pentru stabilirea sistemului de promovare a producerii energiei din surse regenerabile de
energie, care a fost publicatd in Monitorul Oficial, Partea I nr. 635/20.07.2018, s-a creat
posibilitatea valorificarii mai usoare a energiei electrice si a certificatelor verzi.

Astfel, prin derogare de la art. 23 din Legea energiei electrice si a gazelor naturale nr.
123/2012, cu modificarile si completarile ulterioare si art. X din OUG nr. 24/2017,
producatorii de energie electrica din surse regenerabile cu puteri instalate de cel muit 3
MW au posibilitatea de valorificare a certificatelor verzi prin incheierea de contracte
negociate direct pentru vanzarea energiei electrice si a certificatelor verzi, insd numai cu
furnizorii consumatorilor finali.

CAP. IV Pasivul societatii

in urma depunerii cererilor de inscriere la masa credala la dosarul cauzei,
administratorul judiciar a procedat la verificarea declaratiilor de creante formulate
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impotriva societatii debitoare. Ca si consecinta a acestui demers a fost intocmit tabelul
preliminar de creante, cuprinzand creantele declarate impotriva societatii debitoare, astfel
cum acestea au fost admise de catre administratorul judiciar. Ca urmare a solutionarii
contestatiilor formulate impotriva Tabelului preliminar al creantelor, a fost afisat si depus la
dosarul cauzei Tabelul definitiv.

Cuantumul pasivului defalcat pe categoriile de creante prevazute de art. 159 si art 161
din Legea 85/2014 inscrise in tabelul definitiv de creante este:

"} solicitatd ' acceptata - | faradreptde |

BRRSE /o Fa
L VoE e '

Categorie . Total Creanta |- Creanfa | sub'conditie | cidreptde | Ebféz*f-' |

Grupal - Creante
beneficiare de cauze 8.048.607,30 | 8.948.606,83 0,00 | 8.948.606,83 | 21,2312%
fe preferintd

Grupa II - Creante

calariale 633,00 633,00 0,00 633,00 | 0,0015%
Grupa LI - Creante 142.009,01 142.000,01 0,00 142.000,01 | ©,3369%
bugetare 42.009, 42.009, ) 42.009, »3309%0
Grupa IV - Creante

077, 2.032. 8.975.831,90 .057.071,60 | 78,43039
Chirografare 45.077.337,34 | 42.032.903,50 975.83L,9 33.057.07 78,4303%
ITOTAL 54.168.586,65 | 51.124.152,34 | 8.975.831,90 | 42.148.320,44 | 100,00%

CAP. V Strategia de reorganizare

5.1. Aspecte generale

Falimentul unei societati conduce, conform legii, la vanzarea intregului patrimoniu,
la dizolvarea si ulterior radierea acesteia din registrul comertului; astfel in aceasta
procedura debitoarea si creditorii sunt pe pozitii antagonice nemaiputand conlucra deoarece,
in cazul falimentului, interesele creditorilor exclud posibilitatea salvarii debitoarei si a
intereselor actionarilor acesteia.
In cazul reorganizarii cele doua deziderate se cumuleaza, societatea continuandu-si
activitatea, cu consecinta cresterii sale economice, iar creditorii profitda de pe urma
maximizarii valorii averii si a lichiditatilor suplimentare obtinute, incasandu-si in acest fel
creantele intr-o proportie mult superioara decat ceea ce s-ar realiza in ipoteza falimentului.
Cel mai bine se constata aceasta diferenta in cazul creditorilor:

e salariati, care doresc pastrarea locurilor si a conditiilor de munca;

e garantati (institutiile de credit), care sunt de acord de cele mai multe ori cu modificarea
clauzelor din contractele de credit pentru a evita calcularea inutila de accesorii,
executarea silita a garantiilor si pierderea unui client.

Reorganizarea prezinta si alte avantaje, respectiv:

®  continuand activitatea, creste considerabil gradul de valorificare al bunurilor unei
societati “active”, fata de situatia valorificarii patrimoniului unei societati ,moarte”,
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nefunctionale (patrimoniu care, nefolosit, este supus degradarii inevitabile pana la
momentul instrainarif};

® invariabil, societatea are costuri fixe semnificative, respectiv utilitati, salarii, paza,
asigurari bunuri din patrimoniu, impozite, taxe locale etc., cheltuieli care nu pot fi
acoperite decat prin continuarea activitatii de baza. Toate aceste cheltuieli, in cazul
nefericit al falimentului societatii, ar urma sa fie platite prioritar din valoarea bunurilor
vandute, conform art. 159 pct. 1 din Legea nr. 85/2014 (ca si cheltuieli de conservare si
administrare), respectiv din valoarea pretulului obtinut in wurma valorificarii
patrimoniului societatii, diminuand in mod direct gradul de satisfacere a creantelor
creditorilor.

Avantajele de ordin economic si social ale reorganizarii sunt evidente, tinand cont de
necesitatea mentinerii in circuitul economic a unei societati care are un bun renume pe piata
de profil din intreaga tara, a avut rezultate concretizate in obtinerea unor importante cifre
de afaceri si profituri, a fost un bun si important contribuabil la buget si datorita brandului
care l-a consacrat.

5.2. Premisele reorganizarii PHOTOVOLTAIC GREEN PROJECT S.R.L.

Asa cum s-a mentionat incd de la inceput, prezentul plan de reorganizare porneste de la:

- implementarea mecanismelor legale, in vederea aplicdrii prevederilor legale
referitoare la piata de energie electricd si de certificate verzi, care si permita
derularea activitdtilor conform licenfelor detinute de societate, respectiv vinzarea
energiei electrice produse, furnizarea energiei electrice la consumatorii finali,
precum si valorificarea certificatelor verzi prin tranzactionarea acestora in baza
unor contracte bilaterele, in principal, iar, in subsidiar, distribuirea lor cétre
consumatorii finali, in cadrul activitatii de furnizare a energiei electrice. Totodatd,
se are In vedere derularea activitatii de trading de energie electrica si prestarea de
servicii specifice domeniului energetic.

- implicarea investitorului identificat si care este dispus ca alaturi de societate sa
sustind redresarea societdtii si achitarea sumelor cuprinse in programul de pldti al
planului de reorganizare.

- capacitatea acesteia de a mentine o activitate generatoare de venituri.

- existenta parcului fotovoltaic care sa-1 permita continuarearea activitatii.

- veniturile din existenta schemei de sprijin prin alocarea certificatelor verzi.

- experienta personalului angrenat in activitatea de productie a energiei electrice din
surse regenerabile, dar si de furnizare a energiei electrice la consumatorii finali,
precum gi de trading de energie electricd ori prestare a unor servicil specifice
domeniului.

Demararea procedurii de reorganizare a societatii si relansarea activitatii curente
conform planului propus va crea posibilitatea de generare a unor fluxuri de numerar
suplimentare ce va permite efectuarea de distribuiri catre creditori, astfel cum se va arédta in
cadrul prezentului plan de reorganizare.

Votarea si acceptarea planului de reorganizare de catre creditori, precum gi
confirmarea acestuia de catre judecdtorul sindic, va avea drept consecintd demararea si
executarea procedurii de reorganizare judiciarad in care sunt prevazute masuri menite ca
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prin finalitatea lor sa satisfaca interesele tuturor creditorilor, inclusiv pe cele ale
creditorului asociat Transenergo COM SA, precum si interesele debitoarei care isi continud
activitatea, cu toate consecintele economice si sociale aferente.

Falimentul, in schimb, ar conduce la vanzarea intregului patrimoniu la o valoare mult
inferioara fata de valoarea care s-ar putea obtine in situatia in care societatea functioneaza,
deoarece se va pierde schema de sprijin, iar valoarea certificatelor verzi existente pe stoc se
va reduce dramatic, aspecte care sunt de naturd a diminua sansele de recuperare a
creantelor inscrise la masa credald

5.3. Mecanismul de reorganizare judiciara

5.3.1. Contextul general

Masurile avute in vedere pentru punerea in aplicare a planului conform elementelor
mai sus prezentate, pot fi realizate prin implementarea in perioada de reorganizare a unor
masuri care sa faca posibila, in principal, continuarea activitatii debitoarei, inclusiv
productia de energie electrice, precum si valorificarea Certificatelor verzi existente in stoc si
a celor care urmeaza a fi emise si atribuite in raport cu productia de energie.

Trebuje mentionat ca la aceasta data, datorita blocajului generat de legislatia in
vigoare, care interzice incheierea de contracte bilaterale pentru capacitdti de productie mai
mari de 3 MWh, societatea inregistreaza un stoc de 32.548 certificate verzi la data de
14.11.2018, care nu pot fi valorificate.

Reglementarile legale in vigoare prevad doua posibilitati de wvalorificare a
certificatelor verzi, respectiv:

a. vanzarea certificatelor verzi pe platforma centralizata OPCOM- PCTCV unde, de

la 01.09.2017 si pana in prezent, au fost postate pe platforma un numar de
6.347 oferte de vanzare reprezentand un numar de 55.463.366 certificate, la
pretul minim reglementat de 132.0295 lei/ CV.

b. in piata spot OPCOM - PCSCV, unde au fost plasate 61 oferte insumand 408.027

CV, toate la pretul minim reglementat de 132.0295 lei/CV.

De la data de 01.09.2017 si pana la data prezentei au fost perfectate doar 4 tranzactii
prin intermediul carora s-au vandut circa 12.000 certificate verzi.

Debitoarea PHOTOVOLTAIC GREEN PROJECT SRL ~ a plasat pe piata Spot PCSCV in
pericada Nov. 2017 - Tun. 2018 un numar de 154 oferte de vanzare a certificatelor verzi, iar
pe piata la termen PCTCV un numar de 3.006 oferte de vanzare a certificatelor verzi pentru
instrumente lunare, trimestriale si anuale, insa nu s-a reusit vanzarea nici macar a unui
certificat verde.

Pe cale de consecinta, veniturile societatii in acest moment sunt doar cele rezultate
din vanzarea pe piata PZU a productiei de energie electrica, neavand angajate contracte de
valorificare a certificatelor verzi .

5.3.2. Cadrul legal favorabil

Din cele mentionate mai sus rezultd ci, In acest moment, piata de Certifcate Verzi
este aproape blocata, asa cum reiese din informatiile publicate de OPCOM si Transelectrica,
in sensul in care, in perioada Noiembrie 2017 ~ Aprilie 2018 au fost tranzactionate pe Piata
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Spot PCSCV un numar de 984.000 CV reprezentand 7,6% din total Certificate Verzi produse
in Romania in aceasta perioada, (adica 8.827.000 CV-uri) iar pana la luna mai inclusiv au
fost produse un nr. de 13.000.000 CV. Pe piata Forward (la termen)- PCTCV au fost
vandute un nr. de 65.000 Certificate Verzi, reprezentand 0,5% din cantitatea produsa la
nivel national.

Urmare a intrarii in vigoare a Legii 184/2018 pentru aprobarea Ordonantei de
~urgentd a Guvernului nr. 24/2017 privind modificarea si completarea Legii nr. 220/2008
pentru stabilirea sistemului de promovare a producerii energiei din surse regenerabile de
energie gi care a fost publicatd in Monitorul Oficial, Partea I nr. 635/20.07.2018, s-a creat
posibilitatea valorificarii mai usoare a energiei electrice si a certificatelor verzi.

Astfel, prin derogare de la art. 23 din Legea energiei electrice si a gazelor naturale nr.
123/2012, cu modificdrile si completarile ulterioare si art. X din OUG nr. 24/2017,
producatorii de energie electrica din surse regenerabile cu puteri instalate de cel mult 3
MW au posibilitatea de valorificare a certificatelor verzi prin incheierea de contracte
negociate direct pentru vénzarea energiei electrice si a certificatelor verzi, insa numai cu
furnizorii consumatorilor finali,

5.3.3. Implementarea mecanismului si a masurilor de reorganizare

In acest context, principala solutie pentru redresarea societitii, in conditiile
valorificarii adecvate a certificatelor verzi si a energiei electrice produse de citre aceasta, o
reprezintd restructurarea activitdtii sale de productie, care se poate realiza in doud
variante:

(i) transferul de afacere (activitate) corespunzétor unititii de productie 2,5MWp ciitre
un cumpdritor identificat, conform art. 270 alin. (7) din Codul fiscal, urmand ca
cel mai tarzju in ultimul trimestru al planului de reorganizare si se efectueze
transferul de afacere (activitate) corespunzator unitdtii de productie 2,5MWp
{ramase), in sensul art. 270 alin. (77) din Codul fiscal ¢i

(ii) implicarea investitorului identificat in efectuarea de plati pentru acoperirea platilor
cuprinse in planului de reorganizare concomitentd cu divizarea partiala a
societdtii, urménd ca cel mai tarziu in ultimul trimestru al planului de
reorganizare sd se efectueze transferul de afacere (activitate) corespunzitor
unitdtii de productie 2,5MWp (rdmase) in sensul art. 270 alin. (7) din Codul
fiscal.

fn ambele variante, a ciror aplicare este preconizati a se va face in ordinea
prevazutd, avind prioritate prima varianta prezentata, se are In vedere mentinerea schemei
de sprijin pentru alocarea certificatelor verzi, precum si asigurarea unei mai bune
valorificari a certificatelor verzi, fiind astfel create si premisele maximizdrii gradului de
satisfacere a creantelor inscrise la masa credala.

Aceastd operatiune se poate realiza prin Impartirea din punct de vedere tehnic a
parcului fotovoltaic existent (cu o putere instalatd de 5 MW) in doud unitati de productie
distincte, CEF Salcuta 1 ¢i CEF Salcuta 2, fiecare avand o putere instalatd de 2,5 MW,

In continuare, restructurarea activitatii se va face in una din urmatoarele variante, cu
luarea in considerare a ordinii In care acestea au fost propuse:

Varianta 1: transferul afacerii producitoare de venituri de 2,5MWh, respectiv
transferul activitatii aferente unitétil de productie de 2,5 MW, inclusiv a unui numir de
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16.274 certificate verzi existente In stoc, precum si a celor amanate la tranzactionare pentru
perioada 2021-2030, cdtre cumpdratorul identificat Refin Energy SRL, in sensul art. 270
alin. 7 din Codul fiscal, cu respectarea art. 44 din Regulamentul pentru acordarea licentelor
si autorizatiilor in sectorul energiei electrice, aprobat prin Ordinul ANRE nr. 2/2015, cu
mentinerea beneficiilor schemei de sprijin pentru ambele unititi de productie rezultate ca
urmare a divizarii tehnice.

Aceasta operatiune se preconizeaza a se realiza in primele luni ale planului de
reorganizare in vederea sus{inerii programului de plati. Preful transferului este in cuantum
total de 1.300.000 de euro care se va plati in perioada de derulare a planului de
reorganizare.

Ca urmare a operafiunii de restructurare partiald a activitdtii de productie,
PHOTOVOLTAIC GREEN PROJECT S.R.L va raméane cu o unitate de preductie care va avea o
putere instalata a energiei electrice din surse regenerabile de 2.5 MW, fiind astfel in masura
s& valorifice In mod corespunzator certificatele verzi si energia electrica, prin incheierea de
contracte bilaterale,

Practic urmare a finalizirii mecanismului, PHOTOVOLTAIC GREEN PROJECT SRL va
fi o unitate generatoare de venituri si din valorificare de certificate verzi care vor fi alocate
in conditii similare de catre ANRE prin raportare la noua capacitate de 2,5MWh, precum si
prin posibilitatea de a proceda la perfectarea de contracte bilaterale pentru vénzare de
energie electricd si certificate verzi, iar in sprijinirea efortului financiar al planului de
reorganizare vor veni veniturile care se vor obtine din platad pretului de 1.300.000 de euro -
pretul BTA. :

Astfel, dupa efectuarea transferului de activitate, partial, respectiv 2,5MWh, din
derularea activitatii generatoare de venituri din productie si furnizare de energie electricé,
alocare si valorificare de certificate verzi, prin contracte bilaterale sau ca urmare a furnizarii
de energie electricd la consumatorii finali, din activitati de trading, precum si din servicii
specifice pietei de energie electrici, PHOTOVOLTAIC GREEN PROJECT SRL va obtine o
EBITDA care va sustine partial executarea planului de reorganizare, pe intreaga durata de
implementare a acestuia, urmand ca pand la Inchiderea reorganizarii sa se procedeze la
transferul afacerii corespunzator unitatii de productie ramase citre cumpéaratorul identificat
Gadovia Energy SA astfel incat sa fie acoperitd integral suma cuprinsé in programul de plati
al planului de recrganizare.

sau

Varianta 2: implicarea investitorului identificat Refin Energy SRL in efectuarea de
plati pentru acoperirea platilor cuprinse in planului de reorganizare prin preluarea entitatii
rezultate ca efect al divizarii partiale a societitii, in conditiile art. 250" lit. b) din Legea nr.
31/1990 republicata.

Astfel, va avea loc transferul unei unitati de productie de 2,5 MW, inclusiv a unui
- numar de 16.274 certificate verzi existente In stoc precum si cele amanate la tranzactionare
pentru perioada 2021-2030, impreund cu elementele de pasiv corespunzatoare, cdtre o
societate nou constituitd prin proiectul de divizare, avand ca unic asociat societatea
PHOTOVOLTAIC GREEN PROJECT SRL. Noua entitate denumitd generic "PGP New” si la
care PHOTOVOLTAIC GREEN PROJECT SRL va detine intregul capital social va avea calitatea
de garant ipotecar gi fidejusor fatd de Exim Bank SA p&na la concurenta sumei pe care
PHOTOVOLTAIC GREEN PROJECT SRL o va plati cétre acest creditor prin prezentul plan de
reorganizare. Aspectele referitoare la caracterul de garant ipotecar si fidejusor fatd de Exim
Bank SA vor fi cuprinse in proiectul de divizare .
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Ulterior finalizarii procedurii de divizare in interesul societatii, partile sociale pe care
PHOTOVOLTAIC GREEN PROJECT SRL le va detine la "PGP New” vor fi transferate citre
investitorul identificat Refin Energy SRL care va ment{ine obligatia de platd a pasivului
transferat in cuantum de 1.250.000 de euro, cuprins in programul de plati, precum gi
calitatea de garant ipotecar si fidejusor fatd de Exim Bank SA, pand la concurenta sumei
totale de platd datorata acestuia.

Urmare a implementdrii mecanismului ante-mentionat, In patrimoniul
PHOTOVOLTAIC GREEN PROJECT SRL va raméne o unitate de productie cu o putere
instalatd de 2,5 MW, precum si un numdr de 16.274 certificate verzi existente in stoc
{situatie la data de 14.11.2018),

Avantajele care rezultd din implementarea operafiunii de divizare par{iald
{desprindere), constau in faptul ca atét licenta pentru exploatarea comerciald a capacitatilor
de producere a energiei electrice, cét si decizia de acreditare pentru aplicarea sistemului de
promovare prin certificate verzi se vor modifica corespunzator, In conditiile art. 33 lit. ¢ din
Regulamentul pentru acordarea licentelor si autorizatiilor in sectorul energiei electrice,
aprobat prin Ordinul ANRE nr. 2/2015, cu mentinerea beneficiilor schemei de sprijin pentru
ambele unitdti de productie rezultate din desprindere.,

in sensul celor de mai sus este si punctul de vedere transmis de citre Autoritatea de
Reglementare in Domeniul Energiei, la solicitarea societatii, emis sub nr. 79749/19.10.2018,
inregistrat de catre PHOTOVOLTAIC GREEN PROJECT SRL sub nr. 466/19.10.2018.

Aceastd operatiune de divizare parfiald se va realiza in primele 6 luni de la
confirmarea planului de reorganizare.

Practic, urmare a finalizarii mecanismului, PHOTOVOLTAIC GREEN PROJECT SRL va
fi 0 unitate generatoare de venituri si din valorificare de certificate verzi care vor fi alocate
In condifii similare de cdtre ANRE prin raportare la noua capacitate, precum si prin
posibilitatea de a proceda la perfectarea de contracte bilaterale pentru véinzare de energie
electrici si certificate verzi, iar In sprijinirea efortului financiar al acesteia vor veni i sumele
rezultate din mecanismul divizarii partiale si transferului partilor sociale detinute la "PGP
New”.

In aceastd varianti de restructurare, prin preluarea si achitarea de citre societatea
nou infiintatd a pasivului transferat prin divizare, in cuantum total de 5.837.500 lei
(1.250.000 euro), corespunzitor elementelor de activ transferate, se va inregistra in mod
corespunzator si o indestulare a creditorilor nscrisi la masa credaléd conform programului
de plati.

Din derularea activitatii generatoare de venituri din productie si furnizare de energie
electricd, alocare i valorificare de certificate verzi, prin contracte bilaterale sau ca urmare a
furnizarii de energie electrica la consumatorii finali, din activitdti de trading, precum si din
servicii specifice pietei de energie electricd, PHOTOVOLTAIC GREEN PROJECT SRL va obtine
o EBITDA care va sustine partial executarea planului de reorganizare, pe intreaga durata de
implementare a acestuia, urméind cd pnd la inchiderea reorganizérii sd se procedeze la
transferul afacerii corespunzator unitatii de productie ramase cdtre cumparatorul identificat
Gadovia Energy SA astfel incét sa fie acoperitd integral suma cuprinsa in programul de plati
al planului de reorganizare.

Asadar, in oricare dintre variantele prezentate, in primele luni de reorganizare se va
proceda la transferul activitdtii aferente unei unitdti de productie de 2,5 MWD si se va
mentine activitatea de productie pana cel mai tarziu in ultimul trimestru al planului de
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reorganizare intr-o forma si la un nivel care si asigure o valorificare optima a certificatelor
verzi gi a energiei electrice.

Cel mai tarziu in ultimele trei luni ale planului de reorganizare, se va realiza si
transferul activitatii de productie rdmasa in derulare In cadrul societatii debitoare, respectiv
al capacitatii de productie de 2,5 MW ramase in patrimoniul acesteia, in sensul art. 270 alin.
7 din Codul fiscal, cu respectarea art. 44 din Regulamentul pentru acordarea licentelor si
autorizatiilor in sectorul energiel electrice, aprobat prin Ordinul ANRE nr. 2/2015, catre
cumparatorul Gadovia Energy SA. Pretul acestui transfer este in cuantum total de 6.071.000
lei (1.300.000 euro) din care se vor plati sumele cuprinse in programului de plati mentionat
In anexa la plan.

in egald misurs, in oricare dintre variantele prezentate, care nu se exclud una
pe cealalta, oricare dintre aceasta puténd sa fie implementatd mai devreme decét s-a
estimat, chiar si concomitent, cu preferintd acordata primei variante dintre cele
propuse, se va avea in vedere acordarea protectiei corespunzitoare creditorului care
are cauze de preferintd pentru asigurarea acoperirii creantei detinutd de acesta si
dobénzilor prevazute prin plan, prin constituire de ipoteci, cesionare de drepturi, sau
orice alte modalitate care va fi identificata impreuni cu creditorul garantat Exim Bank
SA.

Pentru claritate, in orice modalitate de transfer al capacititii de productie noul
proprietar va avea calitatea de garant ipotecar si fidejusor in raport de Exim Bank SA,
péiné la concurenta sumei datorate creditorului garantat si prevazute a se plati citre
acesta conform prezentului plan de reorganizare .

Totodatd, cu respectarea dispozitiilor legale si a clauzelor contractelor prin care
s-au constituit garantiile asupra activelor societatii, pentru operatiunile ce au ca obiect
capacitatile de productie se va solicita, ori de céte ori este necesar, in conditiile legii,
acordul prealabil al creditorului garantat, iar votul acestuia cu privire la planul de
reorganizare are semnificatia unei aprobari de principiu cu privire la operatiunile
descrise in prezentul plan de reorganizare,

-Prin urmare, scopul urmairit este de a se asigura o maximizare a gradului de
satisfacere a creantelor, deoarece planul de reorganizare combind mai multe solutii
generatoare de venituri, respectiv continuarea activitatilor societatii debitoare (in
domeniul furnizirii energiei electrice, trading-ului de energie electricii, prestirii
serviciilor energetice), restructurarea partialdi a activititii de productie, cu
continuarea acesteia intr-o formad si la un nivel care sa asigure o valorificare optima a
certificatelor verzi si a energiei electrice, precum si valorificarea capacitatii de
productie (in doua etape, astfel cum s-a prezentat mai sus), la un pref semnificativ mai
mare decét cel care rezultd din raportul de evaluare intocmit in procedura.

5.4. Prezentarea aspectelor tehnice pentru transferul partial de active.

In acest moment, debitoarea exploateazi doua centrale electrice fotovoltaice,
respectiv CEF Salcuta 1 si CEF Salcuta 2, fiecare centrala fiind formata din teren pe care sunt
amplasate panouri fotovoltaice, invertoare, cutii de conexjuni si 2 posturi de transformare;
Racordarea CEF Sdlcuta 1 si CEF Salcuta 2 se realizeaza independent in doua linii electrice
aeriene, dupa cum urmeaza:

1. CEF Sélcuta 1, avand Pi = 2,5 MW este racordata in linia de 20 kV LEA Avicola
1 din statia 110/20kV Titu, care detine ATR nr. 30601213905 din 20.12,2012 -
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CENTRALA FOTOVOLTAICA SALCUTA 1 - 2,5 MW, emis de catre Electrica
Distributie Muntenia Nord SA cu urmaétoarele caracteristici tehnice

* P panou = 0,25 kW

& Nr.panouri = 10000 buc
. Pmax.panouri = 2500 kw
®  Piinvertor =27.6 kW

¢ Nr.invertoare = 84 buc

®  Piinvertoare = 2318 kW

* CEF Salcuta 1 are serviciile interne conectate prin intermediul unui TSI
racordul realizindu-se in baza ATR nr. 30601321278 din 15.01,2014
pentru consumator SERVICII INTERNE CEF SALCUTA 1, emis de
catre Electrica Distributie Muntenia Nord SA

» CEF Salcuta 1 are cate doua posturi de transformare (PT1 si PT2) de tip
PTAB echipate cu transformator ridicdtor de 0,4/20kV, avand puterea
de 1250 kVA pe fiecare;

2, CEF Silcuta 2, avind Pi = 2,5 MW este racordata in linia de 20 kV LEA Avicola
2 din stafia 110/20 kV Titu, care detine ATR nr. 30601214149 din 20.12.2012 -
CENTRALA FOTOVOLTAICA SALCUTA 2 - 2,5 MW, emis de catre Electrica
Distributie Muntenia Nord SA cu urmatoarele caracteristici tehnice

¢ Pi,panou = (3,25 kW

e Nr.panouri = 10000 buc
bd Pmax.panouri = 2500 kW
¢ Piinvertor = 27.6 kW

e Nr.invertoare = 84 buc

. Pi,invertoare = 2318 kw

» CEF Sélcuta 2 are serviciile interne conectate prin intermediul unui TSI
racordul realizindu-se in baza ATR nr. 30601321279 din 15.01.2014
pentru consumator SERVICII INTERNE CEF SALCUTA 2, emis de
cétre Electrica Distributie Muntenia Nord SA

= CEF Sdlcuta 2 are cate doua posturi de transformare (PT3 si PT4) de
tip PTAB echipate cu transformator ridicitor de o,4/20kV, avénd
puterea de 1250 kVA pe fiecare;

» SC Photovoltaic Green Project SRL exploateaza CEF Salcuta 1 si CEF Salcuta 2 in baza
conventiei de exploatare nr. 4372 din 08.04.2012 incheiatd cu SC F.D.E.E. Electrica
Distributie Muntenia Nord SA - SDEE Targoviste in calitate de operator de retea de
energie electrica,

» SC Photovoltaic Green Project SRL beneficiazd de acreditarea CEF Sdlcuta 1 si CEF
Salcuta 2 pentru aplicarea sistemulul de promovare prin certificate verzi in baza
deciziei Presedintelui ANRE nr. 3949 din 20.12.2013, cu urmatoarele caracteristici:

Centrala Puterea Puterea TIP SRE Numdrul Date Data
Electrica instalata in | instalata de CV | midsurate | expirare a
acreditata | grupurile acreditata / pentru ce se | duratei  de
electrice centrala fiecare 1 | transmit | aplicare a
W] [MW] Mwh  F-| OTS sistemului de
SRE cf. promovare
Legii prin CV
CEF 10.000 x|2,317 Solara 6 Eipe 20.12.2028
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Sélcuta 1 250
CEF 10.000 x| 2,31" Solara Eire 20.12.2028
Sédlcuta 2 250

" _ Valoarea stabilita avand in vedere puterea electrica total instalata in invertoare - se
refera la puterea instalata calculata prin inmultirea numaérului de invertoare (84) cu Pinstalac

intr-un invertor (27,6 kW)

» Parcul fotovoltaic aflat in proprietatea SC PHOTOVOLTAIC GREEN PROJECT SRL se

poate diviza in doua entitati diferite fiecare avind o unitate de productie, astfel:

1, entitatea 1 - CEF Silcuta 1 - include toata infrastructura de producere a

energiei electrice aferente posturilor de transformare PT1 si PT 2;

2. entitatea 2 - CEF Sdlcuta 2 - include toata infrastructura de producere a

energiei electrice aferente posturilor de transformare PT3 si PT 4

3. delimitarea entitatilor se propune a se face pe jumdtate in zona existenta a
drumului de acces in parc; in aceasta zona trec si liniile electrice subterane de
20 kV care pornesc din posturile de transformare si merg spre zona de
conexiune cu reteauva electrica de distributie; ,

» Pentru finalizarea transferului este necesara actualizarea documentatiilor topografice
si cadastrale ca urmare a Impartirii terenului pe cele doua entitdti cu asigurarea
cailor de acces la posturile de transformare; delimitarea se propune a se realiza langa
drumul de acces dintre parcul Salcuta 1 si Salcuta 2;

» Persoana juridica care beneficiazd de transferul activelor va prelua conditiile
obligatorii care rezulta din ATR-ul existent atdt pe partea de producitor cat si pe
partea de consumator; ATR-ul va fi transferat citre entitatea noua; se va actualiza
conventia de exploatare incheiatd cu OD;

Schema propusa pentru separarea unitatilor de productie
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5.5. Masuri comerciale si de marketing

In ceea ce priveste activitatea comerciala a societdtii s-a avut in vedere cregterea si
stabilitatea pietei din domeniu de activitate prin:

e refacerea portofoliului de consumatori finali

e alegerea clientilor pe criterii de solvabilitate si luarea de masuri asiguratorii de
incasare a creantelor (ex. file cec si / sau bilete la ordin garantate personal de citre
conducatorul societdtii client, obtinerea de gajuri materiale);

® monitorizarea comportamentului financiar al clientilor cu care societatea lucreaza in
prezent, pentru a minimiza cat de mult se poate riscul neincasarilor;

® realizarea unei actiuni de promovare a socletd{ii si a produselor comercializate de
aceasta prin reclama si publicitate,

5.6, Masuri manageriale si de resurse umane

In perioada reorganizarii conducerea societdtli va fi asigurata de cdtre
administratorul special, acestuia nefiindu-i ridicat dreptul de administrare. Conform art. 141
alin. 1 din Legea nr. 85/2014, administratorul judiciar va exercita atributia de supraveghere
a activitatii debitoarei si de verificare a modului de respectare a obligatiilor asumate prin
plan.

Lista masurilor de rentabilizare a activitatii societatii la nivelul managementului cuprinde:
¢ administrarea societdtii in insolventa va fi asigurata de catre Administratorul special
al societdtii ce pastreaza conducerea in tot a activitdfii societd{ii, sub stricta
supraveghere a administratorutui judiciar.
e Juarea de masuri pentru recuperarea creantelor scadente si neincasate, apeland la
instantele de judecata;
® asigurarea unei cresteri mai sustinute si a unui flux pozitiv de lichiditati prin:
o implementarea de actiuni pe termen scurt si monitorizarea rezultatelor;
o analiza ritmica a marjelor de profit si a sistemului de preturi pentru fiecare tip
de serviciy;
o mentinerea sub control a pragului de profitabilitate;
o urmirirea realizarii tuturor activitdtilor si proiectelor si cuantificarea
permanenta a rezultatelor.

e  Mentinerea tendintei de crestere a volumului de vanzari; modernizarea sistemului
informational.

w

5.7. Prognoza activitatii pe perioada implementarii planului de reorganizare

’

Avind in vedere potentialul de dezvoltare de care dispune societatea, calitatea
managementului la nivelul societatii, resursele umane potentiale de care dispune firma si nu
in ultimul rAnd situatia economiei la nivel national si international, in vederea estimarii
bugetului de venituri si cheltuieli pe perioada reorganizarii s-au luat in considerare o serie
de ipoteze. In cazul schimbarii majore a acestora, prognoza realizata nu mai este
concludenta
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Ipoteze folosite:

»

>
>

Y ¥V

Societatea Isi va continua activitatea, fard modificiri in ceea ce priveste domeniul de
activitate, cu péastrarea dreptului de administrare care va fi exercitat de catre
administratorul special (conf. art. 133 alin. 5 lit A)
Nu se Intrevad evolutii pesimiste ale ratei inflafiei sau ale riscului;
Estimarea veniturilor provenite din activitatea de vanzari a Certificatelor verzi s-a facut
tindnd cont de piata actuala, de realizarile anilor anteriori si de modificarile legislative
intervenite in domeniul energiei.
Estimarea veniturilor din activitatea curenta s-a facut preconizindu-se o crestere a
acestora Incepédnd cu sfargitul acestui an. Men{iondm ca valorile productiei estimate a se
realiza sunt in limite normale si au mai fost realizate in anii anteriori;
Sursele financiare necesare pentru finantarea activitatii societatii si acoperirea datoriilor
din tabelul creditorilor provin din restructurarea activitdtii de productie, derularea
activitatii de productie in limitele rdmase, valorificare a energiei electrice a societatii si
vénzarea Certificatelor verzi aflate in stoc, derularea activitatii de furnizare a energiei
electrice la consumatorii finali, a activitatii de trading de energie electrica, precum si
prestarea de servicii specifice in domeniul energetic;

Platile salariale se vor efectua la termenele stabilite fara a exista intirzieri.

In aprecierea cheltuielilor la intocmirea bugetului s-au avut in vedere urmaétoarele:

- pentru estimarea nivelului cheltuielilor materialele consumabile s-au utilizat
preturile practicate de furnizori la data Intocmirii programului, in conditiile in care
se va atinge volumul de activitate estimat in luna si cumulat;

- pentru estimarea cheltuielilor cu personalul s-a avut in vedere volumul de activitate;

- pentru estimarea cheltuielilor cu energia electrica, apa, carburanti, combustibil si in
general al utilitatilor s-a avut in vedere nivelul mediu al costurilor realizate pe anii
anteriori, corectat cu productiile realizabile, cu reducerea utilitatilor consumate si
periodic cu evolutia preturilor pe ramura;

s-a prevédzut o cheltuiala lunara cu onorariul fix al administratorului judiciar in valoare

de 3.000 euro /luna + TVA si 3%+TVA din sumele platite creditorilor, iar pentru

consultanta acordata de administratorul judiciar acesta va beneficia de 15.000 euro +

TVA;

pentru estimarea cheltuielilor s-a avut in vedere si reducerea celor legate de:

o cheltuieli cu prestatii la terti;
o alte cheltuieli indirecte.

Cheltuielile cu amortizarile au fost stabilite folosindu-se metoda liniara;
Pentru platile curente s-a avut in vedere achitarea acestora la termenul scadent, conform
contractelor cu furnizorii aflate in derulare;
Pentru previzionarea veniturilor rezultate din productia de energie electrica si certificate
verzi s-a utilizat istoricul de productie din ultimii 3 ani (respectiv media cantitatilor de
energie electrica produse de unitatile de productie apartinand societatii in acest interval
de timp). Preturile avute in vedere in determinarea veniturilor din productia de energie
electrica s-au raportat la pretul de piatd actual, respectiv pretul de piatd al energiei
electrice in luna octombrie 2018 - vezi Anexele privind bugetul de venituri din productia
de energie electrica.

Numarul de certificate verzi in baza cdruia s-au realizat previziunile de venituri a fost

determinat in functie de cantitatea de energie estimatd a fi produsd (cu luarea in

24




considerare a istoricului de productie pe ultimii 3 ani, asa cum am precizat). Se
estimeazi ca la finalul anului 3 de reorganizare numarul total de certificate verzi alocate
in perioada de reorganizare pentru PHOTOVOLTAIC GREEN PROJECT SRL, in condifiile
prevederilor Deciziei de acreditare nr. 3949/20.12.2013, astfel cum va fi aceasta
modificatd ca urmare a restructurdrii activitdtii de productie, va fi de 50.042 CV plus
5.077 CV alocate in anul 2021 aferente productie anilor anteriori - vezi Anexele venituri
din certificate verzi . Preturile de tranzactionare a certificatelor verzi utilizate pentru
previzionarea veniturilor au luat in considerare pretul minim reglementat aplicabil la
nivelul anului 2018, determinat in conformitate cu prevederile art. XIII din QUG ar.
24/2017 privind modificarea si completarea Legii nr. 220/2008 pentru stabilirea
sistemului de promovare a producerii energiei din surse regenerabile de energie si
pentru modificarea unor acte normative, astfel cum a fost aprobatd, cu modificéri, prin
Legea nr. 184/2018

La previzionarea veniturilor rezultate din valorificarea certificatelor verzi s-au avut in
vedere si certificatele verzi améinate temporar de la tranzactionare in perioada 1 iulie
2013-31 decembrie 2020, in conformitate cu prevederile art. 6 alin. 2" gi 2° din Legea nr.
220/2008, republicatd, n acest sens, la fundamentarea planului de reorganizare au fost
avute in vedere prevederile art. 6 alin. 2° din Legea nr. 220/2008, republicatd, potrivit
carora recuperarca certificatelor verzi aménate la tranzactionare se face incepand cu
data de 1 ianuarie 2021, In transe egale. In egald masurd, au fost luate in considerare si
certificatele verzi produse si alocate, insd aflate in stoc (nevandute) la data
fundamentirii planului de reorganizare, in legdturd cu acestea estimarea pornind de la
premisa valorificdrii lor in cursul anului 2019 - vezi Anexele venituri din certificate verzi .
Avand in vedere modul de determinare a preturilor energiei electrice si certificatelor
verz luate in calcul la fundamentarea planului de reorganizare, pe parcursul executarii
acestuia se va impune ajustarea lor in functie de evolutia efectivd a preturilor de piatd ori
a pretului minim reglementat pentru tranzactionarea certificatelor verzi. La data
fundamentérii planului de reorganizare nu se estimeazd meodificiri semnificative din
aceastd perspectiva.

La fundamentarea planwlui de reorganizare au fost avute in vedere si creantele
apartinidnd societatii, intr-o abordare prudentd, cu luarea in considerare a unui grad de
incasare posibil de realizat, in conditiile unor demersuri judiciare, in ultima parte a
perioadei de reorganizare.

La previzionarea veniturilor pe perioada de reorganizare s-au avut in vedere si venituri
din furnizarea energiei electrice la consumatorii finali, incepdnd cu cel de-al doilea
semestru al anului 2019. In acest sens, societatea este titulara Licentei pentru activitatea
de furnizare a energiei electrice nr. 1771/01.04.2015, cu valabilitate pentru o perioada de
5 ani. Pe cale de consecintd, in raport de prevederile art. 33 lit. e din Regulamentul
pentru acordarea licentelor si autorizatiilor in sectorul energiei electrice, aprobat prin
Ordinul ANRE nr. 2/2015, raportat la art. 13 din acelagi act normativ, cu cel putin 60 de
zile Inainte de expirarea duratei de valabilitate de 5 ani, societatea va solicita prelungirea
acesteia pana la expirarea duratei maxime de 10 ani. Aceastd categorie de venituri
rezultate din activitatea de furnizare a energiei electrice la consumatorii finali
exploateazi In mod corespunzator experienta personalului societitii, fiind vorba de o
activitate care a fost derulatd si inainte de deschiderea procedurii insolventei, cu
rezultate corespunzitoare. Mai mult decht atét, aceastd activitate oferd premisele
corespunzitoare pentru asigurarea valorificdrii certificatelor verzi apartinind societatii,
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independent de conditiile ce pot interveni pe piata de certificate verzi, prin facturarea lor
catre consumatorii finali, corespunzator cantitatii de energie electrica furnizate acestora,
in conditiile art. 8 din Legea nr. 220/2008 republicatd - vezi Anexele privind estimarile
bugetului de venituri si cheltuieli aferente consumatorilor finali .

Fundamentarea planului de reorganizare s-a ficut cu luarea in considerare si a unor
venituri rezultate din activitatea de trading de energie electrica, in baza Licentei pentru
activitatea de furnizare a energiei electrice nr. 1771/01.04.2015. Aceastd categorie de
venituri prezinta avantajul exploatarii experientei personalului societatii si relatiilor de
colaborare existente in piatd cu parteneri eligibili, anterior deschiderii procedurii
insolventei. Derularea activitatii de trading se va face in conditiile minimizarii oricaror
riscuri, cu identificarea unor solutii de tranzactionare fara implicatii semnificative din
punct de vedere financiar ori sub aspectul constituirii unor garantii - vezi Anexele privind
estimarile bugetului de venituri si cheltuieli aferente trading-ului cu energia electrica .
Previzionarea veniturilor pe perioada de reorganizare ia in considerare si prestarea unor
servicii energetice de tip PRE (Parte Responsabild cu Echilibrarea), de natura a exploata
in mod corespunzator experienta personalului societatii, fiind vorba de o activitate care a
fost derulatda si Inainte de deschiderea procedurii insolventei, cu rezultate
corespunzitoare. In legiturd cu aceste servicii, prestarea lor se fundamenteazi pe
obligatia impusa de lege tuturor participantilor la piata de energie electrica de a participa
la piata de echilibrare.

Fundamentarea si elaborarea planului de reorganizare s-a facut cu luarea in considerare
a cadrului legislativ si de reglementare aplicabil domeniului energiei electrice In vigoare
la data de 31 octombrie 2018. In acest context, eventualele modificiri intervenite in
cadrul legal si de reglementare dupa aceastd data pot determina necesitatea modificarii,
in mod corespunzator, a planului de reorganizare, in vederea conformaérii acestuia cu
legislatia in vigoare pe parcursul executdrii sale.

CAP. VI Comparatia: Reorganizare versus Faliment

Reorganizarea societdtii are ca efect principal mentinerea activitatii de baza si

extinderea acesteia prin :

Pastrarea numarului de angajagi;

Diversificarea portofoliului de produse;

Extinderea activitatii;

Alegerea clientilor pe criterii de solvabilitate si luarea de masuri asiguratorii de
incasare a creantelor, De exemplu file de cec sau bilete la ordin garantate personal de
cétre conducdtorul societétii client, obtinerea de gajuri materiale;

Urmdrirea realizarii tuturor activitatilor si proiectelor si cuantificarea permanenta a
rezultatelor;

Pastrarea disciplinei financiare instituita odatd cu semnalarea primelor semne ale
starii de insolventa

Valorificarea activelor societdtii cu mentinerea schemei de ajutor de sprijin in
vederea acordarii certificatelor verzi,

Prin comparatie, intrarea in faliment presupune:
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Incetarea activititii si activititii de productie energie electrics;

. Inventarierea si conservarea echipamentelor de productie;

. Valorificarea bunurilor societatii, individual, fira mentinerea activitatii si a scheme1
de sprijin de alocare a certificatelor verzi,

In vederea cuantificirii avantajelor obtinute de creditori in cazul reorganizdrii in
detrimentul falimentului s-a estimat valoarea de piatda a activelor societatii in ipoteza
vanzarii fortate ca urmare a falimentului.

Valorificarea activelor societéifii debitoare in procedura de faliment se realizeaza in
conditii speciale care, de obicei, nu permit objinerea valorii de piatd a acestora.

Totodati s-au avut in vedere si cheltuielile asociate cu lichidarea {comisioane pentru
vanziri, onorarii, impozite si taxe, alte costuri de inchidere, cheltuielile administrative pe
timpul Incetarii activititii si pierderea de valoare a stocurilor), care sunt calculate si deduse
din valoarea estimata a Intreprinderii.

Conform Raportului de_evaluare intocmit in procedura de insolventa, valoarea
activelor societitii poate avea valori total diferite in raport de situatia acesteia, dupd cum
urmeaza:

» In ipoteza in care societatea isi continua activitatea valoarea de piatd a companiei
este estimata la suma de 4.912.412 Eure.

In ceea ce priveste Valoarea de piatd a companiei estimata la 4.912.412 Euro,

ipotezele care au stat la baza determinérii acesteia, conform aceluiasi raport de

evaluarea, sunt urmaétoarele:

-~ S-au luat in considerare atdt veniturile cat si costurile aferente activititii de
+TRADING”

- Rata de actualizare a fost estimata la 12%

- Evaluarea s-a ficut in ipoteza ca.

- tncepdnd cu primul an (anul 2018) toate certificatele verzi alocate vor fi tranzactionate

- Certificatele verzi alocate si netranzactionate pana la data intririi in insolventa vor fi
tranzactionate in perioada 2018-2024

- Toate certificatele verzi aminate pana in 2025 vor fi tranzaclionate in perioada 2025-

2030

Astfel, ipoteza mai sus ment{ionata nu poate fi implementatd intrucdt presupune
indestularea creditorilor pana in anul 2030, perioada ce exceda intervalului prevdzut de
Legea nr. 85/2014, fapt ce ar presupune incheierea unor acorduri de esalonare cu unii dintre
creditori (chirografari), in afara perioadei de reorganizare, respectiv 2022~2030, acorduri
care nu au fost obtinute.

» In ipoteza transferului de afacere (BTA) in perioada de reorganizare, valoarea
tranzactiei este estimata la 2.500.000 Euro (capacitatea de productie sSMWh).

In ceea ce priveste ipoteza transferului de afacere, valoarea companiei estimata

la 2.500.000 Euro are la baza urmatoarele ipoteze:

- Nu s-aluat in considerare activitatea de , TRADING”
- Rata de actualizare a fost estimata la 13%
- Eovaluareq s-a flicut in fpoteza ca:
o In acesta ipoteza, autorizatia si licenta vor trebui reactualizate conform legislatiei in
vigoare, respectiv Regulamentul pentru acordarea licentelor si autorizatiilor in sectorul
energiei electrice, aprobat prin Ordinul ANRE.
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o Perioada Iuata in considerare, necesara reautorizdrii si obfinerii licentei, este de
aproximativ 12 luni iar cosiurile aferente sunt de aproximativ 200,000 Euro.

Tindnd seama de cele cuprinse la capitolul de reorganizare judiciard se estimeaza ca
perioada pentru obtinerea reautorizarilor si relicenfierilor este de 6 luni, iar costurile sunt
diminuate fatd de valoarea estimata de cétre evaluator.

In concluzie, o potentiald valoare de investitie intr-o PGA, (proprietate generatoare
de afacere - producerea si tranzactionarea energiei din surse regenerabile si a certificatelor
verzi aferente), este maximum egala cu Valoarea de lichidare (in ipoteza vanzarii ordonate)
estimata, si anume cu 2.500.000 Euro, care este asimilata transferului de afacere (de tip
BTA) a celor 2 centrale, Sélcuta 1 si Sdlcuta 2.

In cazul vAnzarii individuale, din cauza costurilor aferente marketingului, a
delimitarii fizice si juridice a celor 2 centrale, in opinia evaluatorului valoarea de investitie,
respectiv de lichidare (vanzare ordonata) este de 1.200.000 Euro pentru Centrala Salcuta 1
si de 1.200.000 Euro pentru Centrala Salcuta 2.

In niciuna dintre ipotezele de mai sus, in care se va proceda la un BTA, suma
rezultata, respectiv pretul de transfer, nu reprezintd efectiv suma care se va plati citre
creditori, deoarece aceasta trebuie sa fie ajustata cu suma ce reprezintd costurile de
procedurd {de aproximativ 50.000 de euro), costurile aferente transferului, precum si
cheltuielile de administrare/conservare pentru urmatoarele 3 luni (aproximativ 60.000 de
euro), cu luarea in considerare si a sumei ce reprezintd impozitul pe inchiderea pe venit a
“creantelor cca 4.300.000 lei .

» In ipoteza valorificarii activelor in procedura de faliment, valoarea care s-ar putea
obtine este estimata la suma de 1.257.292 Euro, in situatia vanzdrii activelor
(valoare lichidare fortata).
In ceea ce priveste ipoteza valorificarii bunurilor in procedura de faliment,
determinarea valorii de 1.257.292 Euro a avut la baza urmatoarele ipoteze:

- Valoarea terenului a fost estimata prin Comparatie de piatd din care s-au scdzut
costurile aferente amenajérii si aducerii terenului la stadiul de a putea avea o
utilizare alternativa (industriala, ferma agricola, teren agricol)

- Costurile reprezinta costuri de inlaturare a fundatiilor de sustinere a panourilor si de
nivelare a terenului; Acestea au fost estimate la aproximativ 50.000 Euro

» Vianzatorul e constréans sa vinda intr-o perioada de timp limitata

s Terenul trebuie eliberat de constructii, structuri de beton, si nivelat in vederea
unei utilizari alternative

e Instalatia de iluminat si supraveghere va rdiméane montata cu scopul deservirii
noii dezvoltari

» (Cabina paza si birourile vor fi demontate si vandute ca si containere de birouri

* Doua cladiri din cele 4 aferente posturilor trafo vor fi pdstrate in vederea
alimentarii cu energie a viitoarelor constructii

» Echipamentele vor fi demontate si vandute ca materiale recuperabile;

In ipoteza vanzarii fortate, s-a considerat un discount fata de valorile estimate prin
comparatie a terenului, cost al constructiilor si echipamentelor, cauza fiind timpul scurt de
expunere pe piata si constrangerea de a vinde.

La determinarea valorii ante-mentionata nu au fost luate In calcul valoarea
cheltuielilor cu procedura de faliment in cuantum de 884.393 lei, astfel cum acestea sunt
detaliate in cele ce urmeaza.




In schimb, totalul distribuirilor ce urmeaza a se efectua prin programul de plati
propus prin prezentul plan de reorganizare este superior, si anume in cuantum de
11.609.476 lei, la care se addauga si suma platita pe perioada planului citre bugetul de stat,
bugetele asigurarilor sociale si bugetele locale ca taxe si impozite, 1.130.763 lei dobanda (1)
conform contractului Incheiat cu Exim Bank, precum si o dob&nda (2) de 6% pentru creanfa
beneficiara de cauze de preferintd in cuantum de 721590 lei, precum si impozitul in
cuantum de 4.060.784 lei aferent inchiderii pe venit a creantelor nedistribuite in
reorganizare, rezultind astfel in reorganizare o valoare de 17.522.613 lei, valoare net

superioara sumelor ce pot fi achitate creditorilor in ipoteza falimentului.

Avantajele reorganizirii vor fi detaliate in cele ce urmeaza iar sinteza se va
regasi in situafia comparativa intre gradul de recuperare a creantelor in cazul
reorganizdrii si respectiv in cazul falimentului

6.1. Structura tabelului definitiv de creante

Asa cum este redat si in cap. IV, tabelul definitiv de creante publicat in BPI nr.
19506/17.10.2018, astfel cum acesta a fost rectificat este redat in sinteza de mai jos:

Grupa I - Creante
beneficiare de cauze de | 8.948.607,30 | 8.948.606,83 0,00 | 8.048.606,83 21,23%
preferintd
Grupa II - Creanfe 0
salariale 633,00 633,00 0,00 633,00 0,00%
Grupa Il - - Creante 142.000,01 " 71 2.009,01 0,00 142.006,01 0,34%
bugetare 42.000, 42.009, s 42.009, 3470
Grupa IV - Creanfe

.077.337, 2.032.903, 8.975.871, .057.071, ,439
chirografare 45.077.337,34 | 42.032.503,50 975.831,90 | 33.057.071,60 |  78,43%
Total 54.168.586,65 | 51.124.152,34 | 8.975.831,90 | 42.148.320,44 100%

6.2. Valorile de evaluare

Conform raportului de evaluare intocmit in cadrul procedurii, valorile patrimoniale

sunt:

Reorganizare Falimerit
Valoare parc - garantie 2.500.000,00 € 466.880,00 €
Valoare libere - CV-uri garantie 790.412,00 € 700.412,00 €
Total 3.200.412,00 € | 1.257.202,00 €

curs valutar:

4,5943 lei / 1 euro
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Valoare parc - garantie

Reorganizare

Faliment

11.485.750,00 lei

2.144.686,78 lei

Valoare libere - CV-uri garantie

3.631,280,85 lei

3.631.389,85 lei

Total

15.117.139,85 lei

5.776.376,64 lei

Valoarea de 3.631.389,85 (rotunjitd in raportul de evaluare la 3.631.400 lei) este
compusa din:

Cont Descriere Euro Lei
4111-491 | Creante 668.478 | 3.071..200
512 Conturi la binci in lei gi in valutd 4.484 20.600
5311 Casa in lei 1.545 7.100
5081 Garantii contractuale 23.943 110.000
507 Certificate verzi primite - garantie §1.962 422.500
Total 790.412 | 3.631.400

Disponibilitatile financiare estimate in cont la data de o1 januarie 2019 sunt in
cuantum de 881,600 lei, iar creante de recuperat de dinainte de data deschiderii procedurii
de insolventd sunt in cuantum de 1.292.317 lei, drept pentru care suma actuald care se poate
adduga la valorile parcului se reconsidera si este descompusa astfel:

- Cont Descriere Lei
4111-491 | Creante 1,292.317
512 Conturi la banci in lei si in valutd 881.600
5311 Casa in lei 7.100,00
5081 Garantii contractuale 110,000,00
507 Certificate verzi primite - garantie 422.500,00
Total 2.713.517

iar valorile optenabile sunt urmatoarele:

' sani f. planului
Reorganizare (conf. val: evaluare} | faliment Reorgan_lzare (con p :'mu ul de
" . reorganizare al companiei)
Garantie 11.908.250,00 | 2.567.486,78
. i 9 5 507.489,7 17.522.613,00
Libere 2.291.017,00 | 2.201,017,00
Total 14.199.267,00 | 4.858.503,78 17.522.613,00

*Notd: pentru o buna evidentiere suma de 422.500 lei, valoarea stabilitd prin Raportul de
evaluare pentru certificatele verzi inregistrate in evidentele cotabile, a fost trecutd pe linia
garanfie cu ajustarea corespunzatoare a liniei libere

6.3. Despigubirile in faliment

Fatd de cele de mai sus, despagubirile care se pot acorda in caz de faliment al
societatii PGP sunt redate in tabelul de mai jos:

30




FALIMENT

Temei legal Creante
fi . i
L COMOIM | hysstribuire | Distribuire | Procent
Explicatie (Legea tabel : .
' . garantat | negarantat | distribuire
85/2014) definitiv _
consolidat
Distribuiri 4-858.504
2.567.487 | 2.201,017
. o art. 159 si 161

Cheltuieli procedurd alin., 1 pet. 1 326.297 557.096

Total de distribuit 2,241,090 | 1.733.021
Garantati - Exim Bank ;1:; 125*9 alin. 1 8.048.607 ¢ 2.241.090 25,04%
Salariati arf. 161 pct. 3 633 633 | 100,00%
Observatie art. 161 pct. 4 100.000 o] 100,000 100,00%
Bugetari art. 161 pet. 5 142.009 0 142.009 | 100,00%
Chirografari firi subordonate 19.564.384 0| 1.490.379 7,62%
Chirografari fird Exim art, 161 pct, 8 12.856.867 0 0979.413 7,620
Exim Bank art. 161 pet. §** 6.707.517 0 510,066 7,62%
Creante subordonate art. 161 pct. 10 20.200.204 o] 0 0,00%
Sume aferente masei . ST 8 50 | 2241000 |. 1 } 021 o410
credali : N 42.2406.3 +241.090 (- 1.733. 9,41%0

Cheltuieli de procedurd 884.393

* Nota: diferenta dintre creanta detinutd de Exim Bank in tabelul definitiv de creante si
suma ce poate fi obtinutd din valorificarea activului adus in garantie in caz de faliment a fost

coborétd la categoria creantelor chirografare cu rangul de preferintd art, 161 pct. 8.

In tabelul urmitor sunt detaliate estimarea cheltuielilor care sunt pretabile pentru
ipoteza falimentului care a fost estimata a se inchide in 24 de luni de la data pronuntarii
hotararii de trecere la aceastd procedurd, cu precizarea cd valorificarea elementelor care
formeaza parcul se va efectua Intr-un interval de 18 luni.

884.393
Cheltuieli | alunda | 18 luni | 24 luni
Total | 25.288 | 381.970 | 502.423
servicii de pazd | 12.174 | 219.127
servicii financiar / contabile | 2.000 48.000
onorariu fix AJ / IJ 11115 266.750
onorariu procentual 3%+TVA 68.753 | 58.038
2% UNPIR 38.517 32.514
arhivarea documentelor 55.573
costuri personal 0 57.120
costuri avocatiale litigii pe rol 0| 40.000
*arhivarea documentelor a fost estimat la 10,000 de euro
**fondul de salarii si taxe a fost redus la 50%
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6.4. Despagubirile in reorganizare

fns4, avidnd in vedere intentia societitii PGP de a se reorganiza pe baza de plan de
reorganizare pentru a acoperi intr-o mésurd cit mai mare pasivul societatii, aratam faptul
ca din continuarea activitatii societatii se asigurd o maximizare a gradului de satisfacere a
creantelor, deoarece planul de reorganizare combind mai multe solutii generatoare de
venituri, respectiv continuarea activitatilor societatii debitoare (in domeniul furnizarii
energiel electrice, trading-ului de energie electricd, prestarii serviclilor energetice),
restructurarea partiald a activitdtii de productie, cu continuarea acesteia Intr-o forma si la
un nivel care sa asigure o valorificare optimd a certificatelor verzi gi a energiei electrice,
precum si valorificarea capacitatii de productie, la un pret semnificativ mai mare decét cel
care rezulta din raportul de evaluare intocmit in procedura (in ipoteza BTA - 14.199.267 lei;
in ipoteza falimentului - 4.858.504 lei; ).

6.4.1. Principalele surse de finantare a planului de reorganizare

In varianta 1, astfel cum este descrisi la 5.3.3. Implementarea mecanismului si a

masurilor de reorganizare, sursele sunt:
¢ 6.071.000 lei (1.300.000 euro) transferul activitatii si al capacitatili de productie

Sélcuta 1

e suma de 4.012.265 lei va fi asigurata din activitatea de productie a energiei electrice
i certificatelor verzi, activitatea de furnizare a energiei electrice la consumatorii
finali, activitatea de trading de energie electricd, precum si de prestare de servicii
energetice.

e 6.071.000 lei (1.300.000 euro)-transferul activitdtii si al capacitdtii de productie
Salcuta 2 in anul 3.
in varianta 2, astfel cum este descrisd la 5.3.3. Implementarea mecanismului si a

masurilor de reorganizare, sursele sunt: :

e 50.000 de euro (233.500 lei) va fi asiguratd din cumpararea pdrtilor sociale ale
companiei care va rezulta din restructurarea partiald a activitdtii de productie, prin
divizare partiald (capacitatea de productie Salcuta 1);

e 1.250.000 de euro (5.837.500 lei) prin preluarea si achitarea de cdtre societatea nou
inflintatd a pasivului transferat prin divizare, deoarece in aceasta modalitate se va
inregistra in mod corespunzédtor si o indestulare a creditorilor inscrisi la masa
credald impotriva PGP conform programului de plati

e suma de 3.256.012 lei va fi asiguratd din activitatea de productie a energiei electrice
si certificatelor verzi, activitatea de furnizare a energiei electrice la consumatorii
finali, activitatea de trading de energie electrica, precum si de prestare de servicii
energetice - EBITDA provenita din cei trei ani a planului de reorganizare .

e 1.300.000 de euro (6.071.000 lei) din transferul activitatii si al capacititii de
productie Salcuta 2 in anul 3.

*Notd: cursul valutar folosit este de 4,67 lei pentru 1 euro

Restructurarea activitatii de productie va incepe de Indata dupd data de confirmare a
planului de reorganizare, dar niciuna dintre variantele de transfer al capacitdtilor de
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productie si a activitatii nu se exclud pe cealaltd, avand prioritate de aplicare in ordinea in
care au fost prezentate, putdnd fi efectuate si simultan, acestea fiind in concordantd cu
prevederile art. 133 alin. (5) lit. C) si D) din Legea mnr. 85/2014, cu modificdrile si
completdrile ulterioare.

6.4.2. P&L planului de reorganizare

In consecinta, ca urmare a planului de reorganizare propus de administratorul
special, pentru Varianta 1 se obtine un disponibil in suma de 17.522.613,00 lei, din care se
vor distribui citre creditori conform programului de plati suma de 11.609.746 lei, precum si
o dobindi de 1.852.353 lei i un impozit in cuantum de 4.060.784 lei aferent inchiderii pe
venit a creantelor nedistribuite in reorganizare.

Productie Energie Electrica 621,006 519,903
Certificate Verzi 4,299,924 1,828,324 3,424,385 9,552,632
Consurnatori finali 6,880,071 20,537,642 20,602,928 48,020,640

Servicii energetice specifice (PRE ,
Dispecerat...)
Trading Energie Electrica

70,050 100,000 150,000 320,050

16,471,244 31,881,744

32,853,744 81,206,732

", (4] 35 2

Cheltuieli (prod e.el) 36,178 27,369 27,044 91,491
Cheltuieli operationale (administrative) 1,384,489 1,384,489 1,384,489 4,153,468
Angajati si taxe aferente 99,489 52,560 52,560 204,610
Management energetic 1,719,970 731,329 1,369,754 3,821,053
Consumatori finali 6,719,627 19,776,022 19,843,906 46,339,556
Servicii energetice specifice (PRE ,
Dispecerat...) 56,040 80,000 120,000 256,040
Trading Energie Electrica 16,214,057 31,230,131 32,342,546 79,796,634
Costuri de divizare 116,750 116,750
Costuri cu administratorul judiciar -

171,864 171,864 171,864 515,502

% . 2.6% 3.9% 4.3%
Amortizare 1,335,193 1,068,154 1,068,154 3,471,502
Venituri din transfer de activitate 6,071,000 6,071,000 12,142,000
Cheltuieli transfer activitate 11,639,835 8,702,410 20,342,244

Venituri din inchidere creante
30,538,844 30,538,844

nedistribuite (haircut)

EBIT

% S -17.9% 0.6% 50.5% 11.1%

Venituri din dobanzi g 9 9 26
Venituri din diferente de curs valutar 5 5 5 16
Costuri cu diferentele de curs valutar 44 44 44 133
Costuri financiare consumatori finali 327 693 410 1,429
Costuri financiare trading 4,074 7,861 8,126 20,061
Costuri financiare credit bancar ¢] 0 0 o
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Costuri financiare credit investitie PGP 459,416 262,173 0 721,590

7 % ' -19.6% 0.1% 50.5% 31.1%

[
Impozit profit 0 0 4,060,784 4,060,784
0]

* Nota : Pentru Varianta 2, ca urmare a planului de reorganizare propus de administratorul
special, se obtine acelasi disponibil in suma de 17.522.613,00 lei, din care se vor distribui
catre creditori conform aceluiasi programului de plati suma de 11.609.746 lei, precum si o
dobdnda de 1.852.353 lei §i un impozit in cuantum de 4.774.310 lei aferent inchiderii pe
venit a creantelor nedistribuite in reorganizare si cheltuielilor nedeductibile generate de
ipoteza divizarii companiei.

6.4.3. Sinteza distribuirilor in perioada de reorganizare

Asadar din Intreaga suma de finantare pe durata planului de reorganizare,
despégubirile care se acorda in caz de reorganizare sunt redate in cele ce urmeaza:

REORGANIZARE
N Temei legal Creante conform | Distribuire in Procent
Explicatie . : s Cqiaaox
: (Legea 85/2014) tabel definitiv plan distribuire
Distribuiri 11.609.476
Cheltuieli proceduri Sunt suportate din activitate
~ Total de distribuit ' _ : 11.609.476
Garanta{i - Exim Bank art, 133 alin. 3 8.948.607 8.948.607 100,00%
Salariati art. 133 alin. 3 633 633 100,00%
Observatie
Bugetari art, 133 alin. 3 142.009 142.009 100,00%
Chirografari 33.057.071 2.518.227 7,620
Chirografari Fir§ Exim art. 133 alin. 3 12.856.867 979.413 7,62%
Tt Bak corob(?rat c1.1 art, 139
alin. 2 lit. d)
Creante subordonate 20.200.204 1.538.415 7,62%
Sume aferente masei credald 11.609.476 27,48%
Cheltuieli de procedurd | Sunt suportate din activitate

*Noti: costurile cu procedura de reorganizare judiciard sunt in conformitate cu hotararile
creditorilor gi au fost reflectate In cash-flow-ul planului de reorganizare, drept pentru care
acestea nu se mai regasesc in tabelul care cuprinde despagubirile care se acorda in caz de
reorganizare

**Notd: pentru creanta garantatd s-a luat in calcul si dobanda aferenta creantei garantate,
care de asemenea e reflectatd in cash-flow-ul planului de reorganizare

***Notd: valoarea certificatelor din Raportul de evaluare au fost reconsiderate si modelate
in proiectiile planului de reorganizare tinénd cont de posibilitatile reale de valorificare si in
concordanta cu prevederile legislative in vigoare la data propunerii planului de reorganizare.
***¥Notd: in ipoteza reorganizarii nu vor fi creante care sid fie ndscute in perioada de
observatie si care sa nu fie fost achitate la scadentd, deoarece dupd acceptarea planului de
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reorganizare compania va urma cursul firesc si economic.

Concluziile acestui capitol:

Faliment

Reorganizare

in  cazul falimentului, cheltuielile cu
procedura se vor acoperi din sumele
destinate a se distribui creditorilor

in cazul reorganizarii, cheltuielile cu
procedura se vor acoperi din activitatea
companiei

1'in cazul falimentului se vor acoperi :
- 25,04 % creantele garantate,
- 100% creantele salariale

- 100% creantele bugetare,

- 7,620 creantele chirografare

in cazul reorganizdrii se va acoperti :
- 100% creantele garantate,
- 100% creantele salariale
- 100% creantele bugetare,
- 7,62% creantele chirografare

in cazul falimentului se wva distribui
creditorilor suma de 3.974.111  lei,
reprezentind o pondere de 9,41% din total
masa credald cuprinsa in tabelul definitiv de
creante.

in cazul reorganizarii judiciare se va distribui
creditorilor suma de 11.609.476 lei,
reprezentind o pondere de 27,48 % din total
masa credald cuprinsd In tabelul definitiv de
creante.

6.5 Avantaje pentru principalele categorii de creditori

6.5.1. Avantaje pentru creditorii garantati

Pentru creditorii garantati, procentul de acoperire a creantelor propus prin prezentul
plan este de 100% din sumele previzute in tabelul definitiv de creante, iar conform
programului de plati rambursarea acestora se va efectua incepdnd cu trimestrul I al

planului de reorganizare.

Suma in Suma 0% grad de | Suma stinsa | % grad de
tabelul stinsd in | recuperare | in recuperare
definitiv faliment reorganizare
Grupal - Creante
beneficiare de canze de | 8.948.607 | 2.241.090 25,04% 8.948.607 100,00%
preferinga

*Notd : diferenta dintre creanta detinutd de Exim Bank in tabelul definitiv de creante si
suma ce poate fi obtinutd din valorificarea activului adus in garantie in caz de faliment a fost
coborétd la categoria creantelor chirografare cu rangul de preferinta art. 161 pct. 8, iar
conform previziunilor care se platesc in caz de faliment, singurul creditor din categoria ante-
mentionata va beneficia de 510.966 lei, ceea ce determina urmatoarea comparatie a gradului

de acoperire a creantei bancare.
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Suma in tabelul | Rangul de Suma stinsd in | % grad de | Suma stinsd in | % grad de
definitiv preferint3 faliment recuperare | reorganizare recuperare
art. 159 pct. 3 2.241.090 25,04%
8.948.6 8.948.6 100,000
94,507 art, 161 pct. 8 510.866 5.71% 946607 &
8.948.607 2.751.656 30,75% 8.948.607 100,00%

De asemenea, Exim Bank va beneficia de dobénda de 6% pe an pentru suma inscrisa
in tabelul definitiv de creante, precum si de plata esalonatd a dobanzii acumulate in perioada
de observatie, respectiv 721.590 lei plus 1.130.763 lei, in total 1.852.353 lei.

6.5.2. Avantaje pentru creditorii salariati

Pentru creditorii salariagi, procentul de acoperire a creantelor propus prin prezentul
plan este de 100% din sumele prevazute in tabelul definitiv de creante, iar conform
programului de plati rambursarea acestora se va efectua in primele 30 de zile de la
confirmarea planului de reorganizare.

Suma in Suma 00 grad de | Suma stinsd | 9 grad de
tabelul stinsd in | recuperare | in recuperare
definitiv. | faliment reorganizare

Grupa II - Creante salariale | 633 J 633 | 100,00% [ 633 | 100,00%

6.5.3. Avantaje pentru creditorii bugetari

Pentru creditorii bugetari, procentul de acoperire a creantelor propus prin prezentul
plan este de 100% din sumele prevdzute in tabelul definitiv de creante, iar conform
programului de plati rambursarea acestora se va efectua In primele 30 de zile de la
confirmarea planului de reorganizare.

Trebuie precizat ca in cazul reorganizdrii, continuarea activitdtii economice a
societatii inseamnd mentinerea unui important contribuabil care achitd impozite si taxe
aferente activitatii curente, impreund cu impozitul aferent inchiderii creantelor (haircut),
estimat a fi in suma de 4.060.727 lei, intregind astfel resursele financiare publice.

Astfel, la sumele prevézute in programul de plati, se adauga sumele estimate a fi
achitate la bugetul consolidat al statului rezultate din desfasurarea activitatii curente ca
urmare a implementarii cu succes a prezentului plan de reorganizare

Suma in Suma % grad de | Suma stinsd | % grad de
tabelul stinsd in recuperare | in recuperare
definitiv faliment reorganizare

142.009 100,00% 142.000 100,00%

Grupa III - Creante 142.009
bugetare

6.5.4. Avantaje pentru creantele chirografare

Pentru creditori chirografari procentul de acoperire propus prin prezentul plan este
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de 7,62% din sumele inscrise in Tabelul definitiv al creantelor.

Suma in Suma % grad de | Suma stinsd | % grad de
tabelul stinsd in | recuperare | in recuperare
definitiv faliment reorganizare

2.518.227 7,62%

Grupa IV - Creante 33.057.071
chirografare

1.490.379 ‘ 4,51%

Totusi, in caz de faliment diferenta dintre creanta detinutd de Exim Bank in tabelul
definitiv de creante si suma ce poate fi obtinuta din valorificarea activului adus in garantie,
respectiv suma de 6.707.517 lei este coboratd la categoria creantelor chirografare cu rangul
de preferinta art., 161 pct. 8, drept pentru care previziunile care se platescin caz de faliment
trebuie si {ind cont de ipoteza tabelului definitiv consolidat, ceea ce determina urmatoarea
comparatie a gradului de acoperire a creantelor chirografare in faliment.

Suma in Suma % grad de | Sumain Suma stinsi % grad de
tabelul stinsd in recuperare | tabelul in recuperare
definitiv faliment definitiv reorganizare
consolidat
Chirografari 19.564.384 | 1.490.379 7,62% | 33.057.071 2.518.227 7,62%
fara
subordonate -
art, 161 pct. 8

Astfel, din cele de mai sus rezulta faptul cd att in faliment, cat si in reorganizare
gradul de acoperire a creantelor care sunt de naturd chirografard este de 7,62% .

Asadar, fatd de cele de mai sus, se distinge faptul ¢ In ipoteza falimentului nu se vor

stinge creante in cuantum de 38.274.209 lei ceea ce reprezintd §0,59% din total creante
Inscrise in tabelul definitiv- de creante, prin comparatie cu ipoteza reorganizarii unde nu se

vor stinge creante in suma de 30.638.844 lei care prezintd 72,52% din total creante inscrise

in tabelul definitiv de creante

CAP. VII Tratamentul creantelor si distribuiri

7.1, Aspecte generale

In conformitate cu art. 133 alin. 4 din Legea nr. 85/2014, planul de reorganizare va
mentiona categoriile de creante care nu sunt defavorizate (lit. a), tratamentul categoriilor de
creante defavorizate (lit. b), dacd si in ce masurd debitorul, membrii grupului de interes
economic, asociatii din societitile in nume colectiv si asociatii comanditati din societétile in
comanditd vor fi descdrcati de rdspundere (lit. c), ce despagubiri urmeazd a fi oferite
titularilor tuturor categoriilor de creante, in comparatie cu valoarea ce ar fi primita prin
distribuire in caz de faliment (lit. d).
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7.2, Categoriile de creante care voteaza planul de reorganizare

Categoriile de creante cuprinse in planul de reorganizare si care vor vota planul in
conformitate cu art, 138 alin. 3 din Legea nr. 85/2014 sunt:

creantele care beneficiaza de drepturi de preferinta - Iit. a)
creantele salariale - lit, b)

creantele bugetare - lit. ¢}

celelalte creante chirografare - lit. ¢}

- S

7.2.1. Categoriile de creante care nu sunt defavorizate prin plan

Raportat la prevederile art. 5 pct. 16, coroborat cu prevederile art. 139, alin, 1, lit, E,
din Legea 85/2014, categoriile de creante nedefavorizate sunt cele bugetare si cele salariale.

7.2.2. Categortile de creante care sunt defavorizate prin plan

> Categoria creantelor garantate pentru care nu sunt prevdzute la plata accesoriile
previzute de contractul de credit. Acestea vor fi platite esalonat, lunar, pe durata Intregului
plan de reorganizare, cu o dobdnda de numai 6% in raport cu procentul prevazut in
Contractul de credit de Robor la 6 luni plus 4 %. (art. 133 alin. 5 lit. H)

> Categoria creantelor chirografare care va fi platitd esalonat, trimestrial incepand cu
trimestrul IX al planului de reorganizare, pe durata ultimului an din planul de reorganizare
in procent de 7,62%.

7.3. Distribuiri

Societatea prin planul de reorganizare doreste si va urmdri sd achite integral
crean{ele datorate creditorilor Inscrisi in tabelul definitiv de creante, cu exceptia creantelor
chirografare, care vor fi acoperite Intr-o proportie de 7,62%,

Din punct de vedere general situatia platilor detaliatd in anexa A a planului de
reorganizare este redata mai jos:

Suma in tabelul
definitiv -
42.148.320 ‘ 11.609.476 ‘ 3.642.642 | 5.448.607 ‘ 2.518.227

Suma stinsd in
| reorganizare

Anul I ‘ Anul IT ’ Anul 11

Din care:

7.3.1 Distribuiri citre creditorii beneficiari de cauze de preferinta

Prin programul de pldti creantele garantate se vor achita in proportie de 100%
incepénd cu trimestrul IT al planului de reorganizare.

Astfel, valoarea totala a creantelor garantate platite in perioada planului de
reorganizare se ridica la suma de 8.948.606,83 lei. La acesta suma se adaugd o dobénda in
cuantum de 1.852.353 lei care se va pliti esalonat In primii 2 ani de reorganizare conform
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previziunilor din cash-flow.
Situatia detaliata a platilor catre creditorii garantafi este prezentata in Anexa A.

Suma in Suma stinsa
tabelul in _
definitiv | reorganizare | Anul I Anul T Anul ITI

Grupa I - Creante 00.000 8.60
beneficiare de cauze 8.948.607 8.948.607 530 ST ©

de preferinti

Dobénzile in cuantum de 1.852.353 lei se va plati astfel :

anl dob (1) . | dob(2) | Total an I1 dob (1) dob (2) - | Total

fam. | 44.743,03 | 47.115,14 | 91.858,17 ian. 27.243,03 | 47.11514 | 74.358,17
feb. | 44.743,03 | 4711514 | 91.858,17 feb, - .| 27.243,03 | 4711514 | 74.358,17
Mar : 44.743,03 | 47.115,14 | 91.858,17 mar 26.743,03 | 47.115,14 | 73.858,17
Apr.. : 40.743,03 | 47.115,14 | 87.858,17 Apr | 26.743,03 | 47.115,14 | 73.858,17
Mai ' 40.743,03 | 47.115,14 | 87.858,17 Mai 26.743,03 | 47.115,14 | 73.858,17
Iun- . 40.743,03 | 47.115,14 | 87.858,17 Tin  ° 23.743,03 | 47.115,14 | 70.858,17
Tl .| 36.743,03 | 47.115,14 | 83.858,17 Iul - | 23.743,03 | 4711514 | 70.858,17
Aug |1 36.743,03 | 47.115,14 | 83.858,17 Aug 23.743,03 | 47.115,14 | 70.858,17
.Se:pt | 36,743,033 | 47.115,14 | 83.858,17 sept 18.743,03 | 47.115,14 | 65.858,17
Oct 32.743,03 | 47.115,14 | 79.858,17 Qct 18.743,03 | 47.115,14 | 65.858,17
Nov 32.743,03 | 47.115,14 | 79.858,17" Nov 18.743,03 | 47.115,14 | 65.858,17
‘Dec 27.243,03 | 47.115,14 | 74.358,17 Dec ' 0,00 | 47.115,14 | 47.115,14

7.3.2. Distribuiri citre creditorii salariati

Prin programul de plati creantele salariale se vor achita in proportie de 100% in
primele 30 de zile de la data confirmarii planului de reorganizare de citre judecatorul sindic.
Astfel, valoarea totala a creantelor salariale plétite in perioada planului de reorganizare este
de 623,00 lei .

Situatia detaliata a pldtilor catre creditorii salariati este prezentata in Anexa A,

‘Suma‘stinsi in

Suma in tabelul N T
reorganizare | Anull | Anul Il *| Anul IIT

“definitiv -

Grupa II - Creante

. - 0
salariale .

633 ‘ 633 633 0
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7.3.3. Distribuiri catre creditorii bugetari

Prin programul de pldti creantele bugetare se vor achita in proportie de 100% pe
perioada planului, in teren de 30 de zile de la confirmarea planului de reorganizare. Astfel,
valoarea totala a creanfelor bugetare pldtite in perioada planului de reorganizare este de
142.009,0t lei .

Situatia detaliata a platilor catre creditorii bugetari este prezentata in Anexa A

Suma stinsd in
reorganizare

Suma in tabelul
definitiv

Anul IT \ Anul TTT

Anul I

Grupa IIT - Creante

0
bugetare

142.009 142.009 | 142.009 0
7.3.4 Distribuiri catre creditorii chirografari

Prin programul de plati, creditori chirografari vor fi indestulati in proportie de
7,62% pe perioada planului, incepand din trimestrul IX al planului de reorganizare.

Astfel, valoarea totala a creantelor chirografare plitite in pericada planului de
reorganizare este de 2.518.227 lei.
Situatia detaliata a platilor cdtre creditorii chirografari este prezentata in Anexa A.

‘ Suma in tabelul | Suma stinsid in ’ _ ‘ :

definitiv reorganizare Anul I Anul II Anul I1I
Grupa IV - Creante 2.518.227

chirografare 33.057.071 0 o] 2518227

7.4. Prezentarea comparativa a sumelor estimate a fi obtinute in ipoteza falimentului

in ipoteza in care planul de reorganizare este respins de catre creditori, se va
declansa procedura falimentului si se vor demara operatiunile de lichidare, respectiv
valorificarea activelor societétii debitoare.

In urma evaludrii patrimoniului societatii in ipoteza vanzirii fortate a parcului
fotovoltaic s a celorlalte active, s-a estimat o valoare maxima de 1.257.292 euro, Din
aceasta suma va trebui scizute sumele necesare cu personalul, cu paza, utilitdti curente,
servicii arhivare, servicii de inchidere in siguranta si mentenanta si alte cheltuieli cu taxele
si imporzitele locale, comisionul UNPIR de 2% la valoare activului valorificat si onorariu
lichidator. Aprecierea are la baza elemente obiective legate de imposibilitatea
cumpdratorului de a beneficia de schema de sprijin acordata de stat, care excepteaza activele
dobandite din procesul de lichidare/faliment si de starea tehnica a acestora datorata
vechimii care influenteazd progresiv randamentul acestora.

fn cadrul capitolului CAP, VI Comparatia: Reorganizare versus Faliment au fost
analizate pe larg elementele comparative si avantajele pentru fiecare categorie de creditori,
iar rezultatul este concretizat in urmatoarea situatie care cuprinde sintetic gradul de
recuperare a creantelor in cazul falimentului, comparativ cu situatia reorganizarii
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7.5. Descarcarea de obligatii si de raspundere a debitorului

In conformitate cu art. 140 alin. 1 din Legea nr. 85/2014, cand sentinta care confirma
un plan intra in vigoare, activitatea debitorului este reorganizata in mod corespunzator
prevederilor acestuia; creantele si drepturile creditorilor si ale celorlalte parti interesate
sunt modificate astfel cum este prevazut in plan.

Totodata, in cazul pronuntarii hotararii de inchidere a procedurii de reorganizare ca
urmare a respectarii obligatiilor asumate prin planul de reorganizare, creantele creditorilor
se considera a fi stinse integral, iar debitocarea este descarcata de obligatiile sale fata de
acestia.

7.6. Plata retributiei administratorului judiciar

Retributia administratorului judiciar pentru perioada de reorganizare a fost stabilita
in Adunarea Generala a Creditorilor ca un onorariu fix in cuantum de 3.000 euro/ luna plus
TVA si un procent de 3%+TVA din sumele platite creditorilor, pana la data cand devine
irevocabila hotararea judecatorului sindic de inchidere a procedurii de reorganizare
judiciara. De asemenea pentru consultanta acordatda de administratorul judiciar, acesta va
beneficia si va avea dreptul la un onorariu de 15.000 euro + TVA.

Plata acesteia se va suporta din patrimoniul debitoarei, fiind prevazuta la plata in cuprinsul
bugetului de venituri si cheltuieli si a fluxului de numerar, previzionate pe perioada
reorganizaril.

7.7. Controlul aplicarii planului

In conditiile Sectiunii a 6 din Legea nr. 85/2014, aplicarea planului de catre societatea
debitoare este supravegheata de 3 autoritati independente ( judecator - sindic, creditori si
administratorul judiciar), care colaboreaza pentru punerea in practica a prevederilor din
cuprinsul acestuia, Judecatorul-sindic reprezinta “forul suprem”, sub conducerea caruia se
deruleaza intreaga procedura. Creditorii sunt “ochiul critic” al activitatii desfasurate in
perioada de reorganizare.

Interesul evident al acestora pentru indeplinirea obiectivelor propuse prin plan
(acoperirea pasivului) reprezinta un suport practic pentru activitatea administratorului
judiciar, intrucat din coroborarea opiniilor divergente ale creditorilor se pot contura cu o
mai mare claritate modalitatile de interventie, in vederea corectarii sau optimizarii din mers
a modului de lucru si de aplicare a planului.

In ceea ce priveste administratorul judiciar, acesta este entitatea care are legatura
direct cu latura palpabila a activitatii debitoarei, exercitand un control riguros asupra
derularii intregii proceduri, supraveghind din punct de vedere financiar societatea si avand
posibilitatea si obligatia legala de a interveni acolo unde constata ca, din varii motive, s-a
deviat de la punerea in practica a planului votat de creditori.

De asemenea, administratorul judiciar, prin departamentele sale specializate, asigura
debitoarei sprijinul logistic si faptic pentru aplicarea strategiilor economice, juridice si de
marketing optime.

Asa cum am mai aratat, controlul aplicarii planului se face de catre administratorul
judiciar prin:
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- Supravegherea tuturor actelor, operatiunilor si platilor efectuate de debitoare,
cuprinse in registrul special prevazut de art.84 din lege;

- Informari si rapoarte periodice din partea debitoarei catre administratorul judiciar;

- Intocmirea si prezentarea saptamanala de catre conducerea debitoarei a previziunilor
de incasari si plati pentru urmatoarea saptamana;

- Sistemul de comunicare cu debitoarea prin intermediul notelor interne, si prin
prezenta unui reprezentant al administratorului judiciar la sediul acesteia ori de cate
ori acest lucru este necesar.

- Rapoartele financiare trimestriale, prezentate de catre administratorul judiciar in
conformitate cu art. 144 din Legea 85/2014

CAP. VIII Concluzii

Prin prezentul PLAN DE REORGANIZARE debitorul propune in fapt creditorilor sai
redresarea economico-financiara a societatii pe baza unei strategii coerente pe termen lung.

Pentru realizarea planului si implicit redresarea societatii, planul de reorganizare prevede,
in principal, urmatoarele MASURL:

. reducerea cheltuielilor societatii, atat cele fixe cat si cele variabile, asigurand o
optimizare a nivelului acestora in functie de evolutia surplusului generat de
activitatea curenta;

. relansarea activitatii, diversificarea portofoliului de afaceri pe segmente noi in functie
de cerintele pietei;

. continuarea executarii contractelor din portofoliu si renuntarea la activitatile
neprofitabile;

" administrarea societatii in insolventa va fi asigurata de catre administratorul special

al societatii ce pastreaza conducerea in tot a activitatii societatii, inclusiv dreptul de
dispozitie asupra bunurilor din averea societatii debitoare, sub stricta supraveghere a
administratorului judiciar;

= - luarea de masuri pentru recuperarea creantelor scadente si neincasate, apeland la
instantele de judecata;

. declansarea unei campanii de publicitate prin care sa se aduca la cunostiinta celor
interesati, prin materiale publicitare si internet produsele pe care societatea le
promoveaza,

" renegocierea contractelor cu proprietarii spatiilor inchiriate;

. ajustarea unor componente cheie ale politicii de marketing cum ar fi serviciile scoase
pe piata, preturile practicate si discounturile;

" alegerea clientilor pe criterii de solvabilitate si luarea de masuri asiguratorii de

incasare a creantelor. De exemplu file de cec sau bilete la ordin garantate personal de
catre conducatorul societatii client, obtinerea de gajuri materiale;

. monitorizarea comportamentului financiar al clientilor cu care societatea lucreaza in
prezent, pentru a minimiza cat de mult riscul neincasarilor;

" urmarirea realizarii tuturor activitatilor si proiectelor si cuantificarea permanenta a
rezultatelor
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= pastrarea disciplinei financiare instituita odata cu data deschiderii procedurii de
insolventa.

Ca o concluzie generala, se poate afirma ca S5.C. PHOTOVOLTAIC GREEN
PROJECT S.R.1L_are capacitatea de a surmonta situatia dificila in care se afla, prin

implementarea si punerea in aplicare a masurilor prevazute in acest plan de
reorganizare, care insa nu poate fi realizat fara sprijinul si suportul creditorilor

societatii, Votul pozitiv exprimat de creditori asupra acestui plan constituie suportul de
care_societatea are nevoie pentru a-si continua activitatea si relatiile comerciale cu
partenerii saf.

Prezentul plan de reorganizare este intocmit in conformitate cu cerintele Legii nr.
85/2014, sectiunea 6, art. 132 - 141.

NOTA: Pe toata perioada de aplicare a planului de reorganizare acesta poate fi
modificat potrivit art. 139 alin. 5 din Legea nr. 85/2014, daca conditiile in care a fost
propus planul de reorganizare nu mai corespund ipotezelor de calcul si previziune sau
au fost identificate alte modalitati de stingere a creantelor/surse de finantare.
Modificarile propuse vor fi prezentate creditorilor cu respectarea conditiilor de vot si
de confirmare prevazute de lege.

Administrator special,
Nelu Coman

Avizat '
Administrator judiciar
Consort{iul format din:

v Pragfice S.P.R.L. Sierra Quadrant fi
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