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Subscrisa, Sierra Quadrant filiala Bucuresti S.P.R.L. cu sediul In Str. Traian, nr.2, Ans.Unirii, bl.
F1, sc. 3, ap. 1, 2, 3 sector 3, Bucuresti, in calitate de administrator judiciar al debitoarei
ELECTROCENTRALE BUCURESTI S.A., denumitd in continuare “ELCEN’, desemnat prin
hotararea Adunarii Creditorilor adoptata in sedinta din data de 07.12.2017 si numit de judecatorul
sindic Tn temeiul dispozitiilor art. 57 alin. (6) din Legea nr. 85/2014 in solutionarea contestatiilor
nregistrate pe rolul Tribunalului Bucuresti sub numarul de dosar 47902/3/2017 si nr. 47761/3/2017,
va comunica prezenta:

ADRESA

Avéand in vedere solicitarea de informatii si clarificari formulatd de catre institutia dumneavoastra
prin intermediul Adresei nr. SJI/bpi/2654/11.09.2018, prin care ne solicitati comunicara unor
informatii si detalii privitoare la Planul de reorganizare al ELCEN, informatii ce sunt necesare in
vederea formularii unui punct de vedere pentru Adunarea Creditorilor din data de 24.09.2018, prin
prezenta adresa dorim sa raspundem punctual solicitarilor formulate.

. Tn ceea ce priveste masurile de reorganizare prevazute in Planul de reorganizare al
ELCEN, subscrisa apreciaza faptul cd, Hotdrarea adoptatd de catre Consiliul General al
Municipiului Bucuresti la data de 23.08.2018, prin care s-a decis majorarea capitalului social al
Companiei Municipale Energetica Bucuresti SA este lipsita de implicatii directe asupra Planului de
reorganziare sau asupra masurilor propuse prin acesta. Astfel, urmare a hotararii CGMB si a unei
eventuale cesiuni a creantelor catre Compania Municipald Energetica Bucuresti SA a creanelor
detinute de catre creditori se va modifica doar titularul creantelor detinute impotriva debitoarei
ELCEN, fara a se produce modificari asupra prevederilor Planului de reorganziare sau a solutiilor
prevazute de catre acesta.

in vederea asigurarii sustenabilititii Planului de reorganziare, administratorul judiciar va ntreprinde
toate demersurile legale n vederea asigurarii resurselor financiare necesare implementarii
Planului. Demersurile vor viza in esentd principalele masuri pe care se fundamenteaza Planul de
reorganizare, respectiv:

a. Transferul activelor din patrimoniul ELCEN la o valoare de cel putin 0,890 mid lei astfel cul
este prevazut in Plan, sens in care vor fi efectuate demersurile de transfer a activelor catre
Compania Municipald Energetica Bucuresti SA;

b. Recuperarea createi RADET la un nivel de cel putin valoarea estimata de catre evaluator
de 1,095 mld lei. Realziarea acestui demers se va realiza fie prin asumarea raspunderii de
catre PMB astfel cum s-a prevazut in Planul de reorganziare si cum a fost sustinut in cadrul
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sedintelor informale cu creditorii societatii, fie prin promovarea de actiuni in instanta in
vederea recuperarii acestei creante impotriva debitorului sau a oricaror entitati care raspund
pentru acesta.

c. Obtinerea efectului fiscal In ipoteza existentei unui hair-cut asupra creantei RADET.
Administratorul judiciar va avea in vedere efectuarea formalitatilor in vederea recuperarii
creantei ce va rezulta ca urmare a efectului fiscal generat de confirmarea unui Plan de
reorganizare al Radet ce va prevedea reducerea creantei ELCEN la un nivel de cel putin
1,095 mid lei sau al efectului fiscal generat de nerecuperarea integralé a creantei in cadrul
procedurii de faliment a RADET, in cazul in care niciun Plan de reorganizare nu va fi
confirmat. Din analiza preliminard a administratorului judiciar efectul fiscal al unei astfel de
operatiuni este de aproximativ 380 mil lei, ins& valoarea exactd va depinde de inspectia
fiscald ce se va realiza In acest scop.

Asa cum am subliniat si in cadrul intalnirilor informale ale creditorilor ELCEN din punctul de vedere
al administratorului judiciar Planul de reorganizare al ELCEN in forma propusa creditorilor asigura
recuperarea creantelor intr-un nivel superior valorii care s-ar obtine in caz de faliment si asigura si
dezideratul constituirii SACET Bucuresti si de realizare a investitiilor necesare pentru conformarea
la exigentele de mediu. ‘

L. In ceea ce priveste clarificarile privitoare la m&sura protectiei echivalente a creantei ANAF
precizém faptul cd asa cum s-a prevazut in cuprinsul Completarii Planului de Reorganizare
ELCEN, protectia acordata creditorilor beneficari a cauzelor de preferintd va putea consta in
constituirea unei ipoteci mobiliare asupra creantelor de incasat ale ELCEN, respectiv fie
asupra creantei de incasat de la RADET/Primaria Municipiului Bucuresti, fie asupra pretului
de incasat ca urmare a transferului de afacere catre Compania Municipala Energetica
Bucuresti SA. De asemenea, in masura in care vor exista bunuri imobile sau mobile ce nu vor
face parte din transferul de afacere se va analiza impreuna cu creditorul beneficiar al cauzei de
preferintd acordarea unei masuri de protectie echivalentd a creantei sale constand in ipoteca
imobiliard/mobiliara asupra acestor active.

De asemenea, Tn cuprinsul completérii la Planul de reorganizare s-a prevazut faptul ¢ ,/n ipoteza
In care nu se va ajunge la un acord asupra masurii de protectie echivalenta a creantei beneficiare
a cauzei de preferinfa a DGAMC Bucuresti, in temeiul art. 133 alin. 5 lit. G prezentul Plan de
reorganizare prevede faptul c¢ad, in urma fransferului de afacere céatre Compania Municipald
Energetica Bucuresti SA, inclusiv a bunurilor asupra cé&rora sunt constituite cauze de preferintd in
favoarea creditoarei DGAMC Bucuresti, in vederea protectiei echivalente a creantei garantate a
acesteia se vor modifica cauzele de preferintd prin instituirea in favoarea acesteia a unei
ipoteci mobiliare asupra creantei de incasat reprezentdnd pretul transferului de afacere
estimat la 0,890 miliarde lei.”

Creanta constand Tn pretul transferului de active ale ELCEN catre Compania Municipald
Energetica Bucuresti SA, adica creanta asupra careia se constituie ipoteca mobiliard a ANAF va fi
garantata fie cu ipoteca legala asupra activelor transferate, fie cu fideiusiune din partea PMB, cum
de altfel a fost completat capitolul 14 Masuri de reorganziare judiciard, subcapitolul 14.1.3 Solutia
fransferului de afacere, in sensul ca:

Avand in vedere faptul cé, fransferul de afacere se va efectua cu achitarea pretului ulterioarad
transferului dreptului de proprietate asupra activelor transferate, administratorul judiciar nu
va renunta la constituirea ipotecii legale prevazuta de art. 2386 C. civ doar cu aprobarea
expresd a Adundrii creditorilor ELCEN sau in masura in care Primdria Municipiului
Bucuresti va constitui o garantie personala (fideiusiune) pentru achitarea pretului de
transfer de cdtre Compania Municipald Energetica Bucuresti SA.
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in ceea ce priveste solicitarea de a include printr-o Anexa la Planul reorganizare precizarea
ca la semnarea contractului de transfer de active sa fie achitata suma de 480.655.845,61 lei
(reprezenténd contravaloarea bunurilor garantate ale DGAMC) si constituirea unei ipoteci
mobiliare asupra acestei sume de bani, precizam faptul c&d, dat fiind momentul din
procedura la care s-ar formula o astfel de clarificare/precizare, un astfel de demers ar putea
fi considerat o modificare a Planului de reorganziare depus in termenul legal, deoarece
modifica atat prevederile privitoare la momentul platii pretului transferului de active cat si
prevederile privitoare la protectia creantelor beneficiare de cauze de preferinta prevazute in
Plan.

L. In ceea ce priveste solicitarea de depunere a unei declaratii pe proprie raspundere a
debitoarei privind asumarea Tndeplinirii obligatillor prevazute de lege in materia concurentei
anterior realizarii transferului de active, precizam faptul ca administratorul judiciar va supraveghea
debitoarea in vederea respectarii dispozitiilor ce cad in sarcina sa, in acord cu Ordinul nr. 431/2017
privind punerea in aplicare a Regulamentului privind concentrarile economice, sens in care
aceasta va emite o adresa prin care va mentiona expres faptul ca, niciun transfer de active din
patrimoniul ELCEN nu se va realiza decat dupa ce o astfel de operatiune va fi declarata
compatibila cu un mediu concurential.

In concluzia prezentei adrese, dorim s3 va precizam faptul c3, din pespectiva subscrisei, Planul
de reorganizare al ELCEN astfel cum a fost completat de catre subscrisa, reprezinta
modalitatea cea mai indicatd de recuperare a creantelor creditorilor de la societatea
debitoare. De asemenea, asa cum am precizat in cuprinsul prezentei adrese, creanta garantata a
DGAMC beneficiaza de o protectie echivalentda ce nu creeazad niciun risc in ceea ce priveste
incasarea acesteia de la societatea debitoare.

Mentionam faptul ca, in masura in care pe parcursul implementarii Planului de reorganizare se va
constata faptul ca acesta necesita sa fie modificat pentru a asigura sansele de realizare a acestuia,
administratorul judiciar, dupa consultarea creditorilor, va proceda la depunerea unei propuneri de
modificare, care sa fie agreeata in prealabil de catre creditorii societatii.

Pentru orice detalii suplimentare va ramanem la dispozitie.
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