Reorganizare, administrare, lichidare

SIERRA QUADRANT FILIALA BUCURESTI S.P.R.L.

MEMBRU AL UNIUNI NATIONALE A PRACTICIENILOR IN INSOLVENTA DIN ROMAN/A
Adresd de corespondentd: Str.Traian, Nr.2, BL.F1, 5c.3, Ap.1,2,3, Sector 3, Bucuresti

tel :021.324.12.23; fax : 021.324.12.22; e-mail: office.bucuresti@sierraquadrant.ro

Nr. inregistrare RFO Il 0393, CUI: 25852407

in atentia: Adundrii creditorilor ELECTROCENTRALE BUCURESTI S.A

Subscrisa, Sierra Quadrant Filiala Bucuresti S.P.R.L. cu sediul in Str. Traian, nr.2, Ans.Unirii, bl. F1, sc. 3, ap. 1,
2, 3 sector 3, Bucuresti, in calitate de administrator judiciar al debitoarei ELECTROCENTRALE BUCURESTI
S.A (denumita in continuare ,ELCEN”), desemnat prin hotararea Adunarii Creditorilor adoptata in sedinta din data
de 07.12.2017 si numit de judecétorul sindic in temeiul dispozitillor art. 57 alin. (6) din Legea nr. 85/2014 in
solutionarea contestatiilor inregistrate pe rolul Tribunalului Bucuresti sub numarul de dosar 47902/3/2017 sinr.
47761/3/2017, comunica prezenta:

INFORMARE

prin care, raportat la convocatorul sedintei Adunérii Creditorilor societatii ELCEN, pentru data de 02.06.2021, ora
10:30, care va avea loc la sediul ELECTROCENTRALE BUCURESTI S.A., situat in Bucuresti, Str. Splaiul
Independentei nr. 227, etajul 3, Sala de sedinte, Sector 6, cu urmatoarea ordine de zi:

Prezentarea stadiului implementarii Planului de reorganizare modificat al debitoarei ELCEN.
Prezentarea demersurilor de urmat in vederea transferului de activitate pentru realizarea SACET.

Prezentarea concluziilor Raportului privind actualizarea evaluarii patrimoniului ELCEN la data de
referinfa 31.12.2020.

prezentam informatiile vizate de ordinea de zi a convocatorului:

Punctul 1 pe ordinea de zi - Prezentarea stadiului implementarii Planului de reorganizare modificat al
debitoarei ELCEN

a. Creantele ramase in tabelul definitiv actualizat de creante

In prezent debitoarea ELCEN se afla in procedurd de reorganizare judiciara, fiind implementat Planul de
reorganizare modificat, aprobat in cadrul sedintei adunarii creditorilor ELCEN din data de 24.03.2020, conform
procesului verbal incheiat la data de 24.03.2020, publicat in Buletinul Procedurilor de Insolventa nr.
5663/24.03.2020, confirmat de judecatorul sindic prin prin Hotararea intermediard nr. 2058/2020 din data de
09.07.2020 (in continuare Planul).

La data prezentei, debitoarea se afla in anul 3 al Planului, Trimestrul 11, fiind publicat in BPI nr. 3299/22.02.2021
tabelul definitiv actualizat de creante urmare a recuperarii creantelor inscrise la masa credala de catre creditorii
inscrisi la categoria creante beneficiare a unei cauze de preferinta, conform art. 159 alin. (1) pct. 3 din Legea nr.
85/2014, si cei de la categoria creante bugetare, conform art. 161 pct. 1 din Legea nr. 85/2014.

Conform tabelului definitiv actualizat de creante publicat in BPI nr. 3299/22.02.2021, debitoarea mai inregistreaza
creante istorice n suma totald de 674,565,531.70 lei doar fatd de creditorii chirografari ai procedurii, inscrisi la
categoria creante chirografare, conform dispozitiilor art. 161 alin. (8) din Legea nr. 85/2014.

Potrivit Programului de plati din cadrul Planului, distrubuirea sumelor catre categoria creditorilor chirografari ai
procedurii este stabilitd pentru anul 4 al Planului, in ultimul trimestru al acestuia, trimestrul 16, perioada august —
octombrie 2022,
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b. Devansarea distribuirilor de creante catre creditorii chirografari

Planul ia in considerare posibilitatea ca perioada de reorganizare sa fie incheiata mai devreme, in conditiile in care
sunt implementate masurile Planului, iar plata anticipata a creantelor, potrivit Programului de plati, este posibila (in
ipoteza in care incasarea pretului de transfer al afacerii se va realiza mai devreme decét termenul prevazut in Plan).

De altfel, prin hotararea adoptata in cadrul sedintei Adunarii creditorilor din data de 25.02.2021, creditorii au aprobat
devansarea platilor din Programul de plati al Planului, in vederea distribuirii catre unica categorie de creante ramasa
in procedura, respectiv categoria creditorilor chirografari.

Cu privire la aceastd hotarare adoptata, administratorul judiciar a atras atentia ca aprobarea creditorilor a fost
exprimata fara a se indica procentual ce va implica aceasta devansare, precum si fara a se stabili termene limita pana
la care sé& fie realizate platile in avans. Mai mult decat atat, nu se indica nici sursa de finantare pentru efectuarea
platilor in mod anticipat, in contextul in care cash-flow-ul prezentat de societatea debitoare, pentru perioada martie —
septembrie 2021, este unul negativ, estimandu-se un deficit la luna septembrie 2021 de aprox. 48.815.000 lei.

Reamintim ca Planul se bazeaza pe urmatoarele surse de finantare:

a. Fluxul de numerar pozitiv, aferent activitatii din perioada de observatie si pana la finalizarea transferului de
active si de activitate, in cadrul planului de reorganizare;

b. Efectul fiscal in ceea ce priveste creanta RADET;

c. Pretul obtinut prin transferul activelor si activitatii;

d. Sumele ce vor fi obtinute in eventualitatea céastigarii litigiului cu Municipiul Bucuresti in ceea ce priveste
angajarea raspunderii acestei unitati administrativ teritoriale.

Ca atare, avand in vedere ca la acest moment:

= fluxul de numerar este negativ — Anexa 1 la prezentul raport de informare,

= sumele rambursate ELCEN din TVA de recuperat urmare a efectului fiscal al falimentului ELCEN au fost
utilizate (conform dispozitiilor Planului) pentru stingerea creantelor inscrise la masa credald de creditorul
ANAF - DGAMC,

= [nca nu s-a incasat pretul pentru transferul activelor si a activitati,

= jar cererea nr. 29430/3/2019 avand ca obiect atragerea raspunderii Municipiului Bucuresti pentru intrarea
in insolventa a debitorului RADET Bucuresti este in solutionare in primul stadiul procesual,

administratorul judiciar apreciazd ca hotararea creditorilor de devansare a distribuirii de sume nu poate fi
implementata in contextul prezentat fara sa existe certitudinea ca se va concretiza transferul de activitate sau, cel
* putin, fluxul de numerar va deveni pozitiv. De indatd ce Compania Municipald Termoenergetica Bucuresti S.A. va
onora obligatiile de plata catre ELCEN, fapt ce va asigura necesarul de lichiditati al ELCEN, generand un cash-flow
pozitiv, administratorul judiciar va lua masura devanséarii de sume catre creditorii chirografari ai procedurii, urméand
ca stabilirea cotei procentule cu care se vor devansa platile sa se decida prin raportare la stadiul demersurilor de
transfer de activitate in vederea realizarii SACET.

c. situatia creantelor de recuperat de la Compania Municipald Termoenergetica Bucuresti S.A.

Aducem la cunostinta creditorilor ca obligatile de platd curente ale Companiei Municipale Termoenergetica
Bucuresti S.A. catre ELCEN sunt in valoare de 426.131.313,01 lei (suma facturatd si scadentd la data de
16.05.2021), reprezentand contravaloare energie termica livratd de Electrocentrale Bucuresti S.A. in perioada
ianuarie-aprilie 2021.

Pentru recuperarea creantelor restante, ELCEN a formulat impotriva Companiei Municipale Termoenergetica
Bucuresti S.A. somatii de plata, precum si cereri de emitere ordonante de plata. La data prezentei sunt indeplinite
conditiile de promovare a unei cereri de insolventd impotriva acestui debitor, avand in vedere ca, pentru creanta
restanta aferenta lunii ianuarie 2021, in valoare de 17.019.761,15 lei la 16.05.2021, termenul de scadenta este deja
depésit cu 78 de zile de intarziere.

Cauza principala a nerespectarii obligatiei de plata de catre Compania Municipald Termoenergetica Bucuresti S.A.
fatd de ELCEN o reprezintad nerespectarea de catre Priméria Municipiului Bucuresti a prevederilor art. 5 'alin. (1)
din OG 36/20086, privind obligatia de a vira, in termenul de 15 zile de la prezentarea deconturilor justificative, sumele
necesare acoperirii diferentei dintre preful de producere, transport, distributie si furnizare a energiei termice livrate
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populatiei si pretul local al energiei termice facturate populatiei, potrivit O.G. 36/20086, in valoare de 479.255.286,99
lei_ (plata subventie restant& pentru perioada decembrie 2020 (rest de plata) — martie 2021).

Cu privire la subventia restanta, datorata de Municipiul Bucuresti, ELCEN a transmis citre Compania Municipala
Termoenergetica Bucuresti notificarile inregistrate sub nr. 6300/26.02.2021 51 9066/24.03.2021 pentru indeplinirea
obligatiei privind sesizarea Ministerului Dezvoltarii, Lucrarilor Publice, si Administratiei pentru emiterea unui ordin
comun al ministrului dezvoltarii, lucrarilor publice si administratiei si al ministrului finantelor pentru a fi alocate
bugetului local al Municipiului Bucuresti cotele defalcate din impozit pe venit, cuvenite acesteia potrivit legii, numai
pentru plata obligatiilor catre furnizorul de energie termica Compania Municipala Termoenergetica Bucuresti S.A.,
pana la lichidarea tuturor sumelor restante datorate de Municipiul Bucuresti pentru titlu de sume necesare acoperirii
diferentei dintre pretul de producere, transport, distributie si furnizare a energiei termice livrate populatiei si pretul
local al energiei termice facturate populatiei, potrivit 0.G. 36/2006. Aceste notificari nu au avut rezultatul scontat,
deoarece Compania Municipald Termoenergetica Bucuresti nu a inteles ca aplice prevederile art. 3 alin. 5 din O.G.
36/2008, incalcand cu buna stiinta aceastd prevedere legala, ce are caracter imperativ.

d. situatia investitiilor planificate prin Planul de reorganizare

Pentru anul 2021 au fost cuprinse in Programul de Investitii urméatoarele categorii de obiective:

1. Reabilitarea i modernizarea instalatiilor aflate in exploatare pentru cresterea eficientei economice,
sigurantei in functionare, in vederea reducerii impactului asupra mediului pentru respectarea cerintelor legale si a
reglementarilor nationale si internationale in vigoare.

2. Retehnologizarea unor capacitati de producere a energiei termice, in tehnologie moderna.

3. Realizarea unei unitati de cogenerare de inalta eficienta in ciclu combinat.

4. Realizarea unui sistem electronic de securitate in cadrul ELCEN.

5. Reabilitarea sistemelor de masurare tranzactionala a energiei termice din centralele ELCEN.

6. Studii preinvestitionale in vederea promovarii de investitii in tehnologie moderna pentru producerea
energiei electrice si termice, cresterea competitivitatii produselor (energie electrica si termica) pe pietele de
desfacere, respectarea prevederilor legale privind aspectele de mediu, etc.

7. Dotatii si utilaje independente / imobilizari necorporale.

8. Lucrari de mentenanta de tip LN4 finantate din fondurile de investitii aferente anului 2021, conform
Manualului de Politici Contabile al ELCEN inregistrat cu adresa nr.2812/31.01.2020 care aplicd prevederile
Ordinului M.F.P. nr.2844/2016.

Sursa de finantare pentru programul de investitii din anul 2021 are o valoare de 99.683,59 mii lei si este
constituitd din amortizari.

* Modernizarea instalatiei de ardere aferenta Cazanelor nr. 2, 3 si 4 din CTE Bucuresti Sud in vederea
incadrarii in cerinfele de mediu in vigoare

Lucrarile sunt in executie in baza Contractului nr. 629/24.12.2019. Realizarea investitiei conduce la atingerea
urmatoarelor obiective:
- respectarea legislatiei de mediu privitoare la incadrarea in valorile limitd de emisii pentru instalatia de
Ardere nr.1 din CTE Bucuresti Sud formata din Cazanele nr. 2, 3 si 4 de 420 t/h;
- reabilitarea si updatarea sistemelor de automatizare pentru asigurarea functionarii eficiente si in siguranta
a configuratiei de cogenerare de inalta eficienta nr. 3 din CTE Bucuresti Sud formata din Cazanul nr. 2 si
grupurile nr. 3 si 4,
-  cresterea disponibilitatii Cazanului nr. 2 si grupurilor nr. 3 si 4 din CTE Bucuresti Sud.

Stadiul actual:

v In prezent lucrarile aferente Cazanului nr. 2 sunt finalizate si au fost incheiate Proces Verbal de receptie
la terminarea lucrarilor de constructii nr. 5/12.11.2020 si Proces Verbal de receptie la terminarea lucrérilor
de montaj utilaje si echipamente tehnologice nr. 6/12.11.2020.

v Lucrarile aferente Cazanului nr. 3 sunt finalizate si a fost incheiat Procesul Verbal de receptie la terminarea
lucrarilor de montaj utilaje si echipamente tehnologice nr. 7/22.12.2020.

v Lucrarile aferente Cazanului nr. 4 sunt finalizate si a fost incheiat Procesul Verbal de receptie la terminarea
lucrarilor de montaj utilaje si echipamente tehnologice nr. 2/09.02.2021.

v"  Se estimeaza ca receptiile de punere in functiune pentru Cazanele nr.2, 3 si 4 sa fie realizate pana la finele
lunii mai 2021.
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* Modernizarea instalatiei de ardere aferenta Cazanului nr.1 din CTE Grozadvesti in vederea incadrarii
in cerintele de mediu in vigoare

Lucrarea de investitie executatd in baza Contractului nr. 217/16.04.2020 a fost finalizatd cu succes conform
prevederilor contractuale. Realizarea investitiei a condus la atingerea urmatoarelor obiective:

- respectarea legislatiei de mediu privitoare la incadrarea in valorile limitd de emisii pentru Instalatia de
Ardere nr. 1 din CTE Grozavesti ce are in componenta si cazanul nr. 1 420 t/h;

- asigurarea functionarii eficiente si in sigurantd a configuratiei de cogenerare de inalta eficientd a grupului
nr. 1 din CTE Grozavesti;

- cresterea disponibilitafii cazanului nr. 1 din CTE Grozavesti;

- existenta sursei de abur pentru degazarea apei de adaos si prevenirea spargerii tevilor si corodarii lor la de
instalatiile de varf pentru producerea de energie termica din centrala, CAF-uri, boilere orizontale si verticale
aferente turboagregatelor;

-  satisfacerea necesarului de energie termica a consumatorilor din zona de sud-vest a Municipiului Bucuresti,
ce are profunde implicatii sociale $i mentinerea statutului de furnizor serios si credibil;

- onorarea sarcinilor contractuale rezultate din relaia cu Compania Municipald Termoenergetica SA;

- mentinerea sigurantei si stabilitatii de functionare a retelei de distributie a energiei electrice din zona de
nord-vest a Municipiului Bucuresti.

In prezent, Cazanul nr. 1 este in exploatare comerciald, iar din punct de vedere functional, valorile limita
de emisie (VLE) - care au constituit principala tintd a modernizarii, se incadreaza in valorile contractuale. Au fost
incheiate Procesele Verbale de Receptie la Terminarea Lucrarilor nr. 1/08.02.2021 si de Receptie de Punere In
Functiune nr. 3/16.04.2021.

= Eficientizarea activitatii din CTE Grozavesti prin implementarea unei unitati de cogenerare in ciclu
combinat
In Programul de Investitii pentru anul 2021, finantarea investitiei urmeaza a fi asigurata din sursele proprii ale
ELCEN si consta intr-o prima etapa in elaborarea documentatiei de achizitie pentru obtinere PUZ.

Pana in prezent s-au derulat urmatoarele actjuni:
- A fost actualizat Studiul de Fezabilitate (Aviz CTE-ELCEN nr. 30/18.07.2019).
- Raport aprobare SF actualizat nr. 32974/05.08.2019.
- A fost depusa documentatia si s-a obtinut Certificatul de Urbanism.

= Retehnologizarea unei capacitati de producere a energiei termice in regim de vérf de 100 Geal/h in

CTE Grozévesti
Stadiul actual:

- Afost elaborat Studiul de Fezabilitate si a fost avizat in CTE-ELCEN cu Avizul nr. 44/08.08.2019.

- A fost aprobat Studiul de Fezabilitate prin Raportul nr. 36387/16.09.2019.

- A fost depusa documentatia si s-a obtinut Certificatul de Urbanism.

- Afost elaborat Caietul de Sarcini si a fost avizat in CTE-ELCEN cu Avizul nr.5/02.02.2021.

- La data prezentei, documentatia completé de achizitie a fost publicatd pe SEAP cu Anuntul de Participare
nr. CN1030618/30.04.2021, iar termenul limitd de depunere a ofertelor este in data de 02.06.2021, ora
15:09,

= Retehnologizarea unei capacitati de producere a energiei termice in regim de vérf de 100 Geal/h in
CTE Bucuresti Vest
Stadiul actual:

- A fost elaborat Studiul de Fezabilitate si a fost avizat in CTE-ELCEN cu Avizul nr. 43/08.08.2019.

- Afost aprobat Studiul de Fezabilitate prin Raportul nr. 35914/09.09.2019.

- Afost depusa documentatia si s-a obtinut Certificatul de Urbanism.

- Afost elaborat Caietul de Sarcini si a fost avizat in CTE-ELCEN cu Avizul nr.5/02.02.2021

- La data prezentei, documentatia completd de achizitie a fost publicatd pe SEAP cu Anuntul de Participare
nr. CN1030618/30.04.2021, iar termenul limitd de depunere a ofertelor este in data de 02.06.2021, ora
15,%;

= Retehnologizarea unei capacitdfi de producere a energiei termice in regim de varf de 200 Gceal/h in
CTE Bucuresti Sud - efapa |

Stadiul actual:
- Afost elaborat Studiul de Fezabilitate si a fost avizat in CTE-ELCEN cu Avizul nr. 4/06.02.2020.
- A fost aprobat Studiul de Fezabilitate prin Raportul nr. 7274/12.03.2020.
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- A fost elaborat Caietul de Sarcini si a fost avizat in CTE-ELCEN cu Avizul nr.5/02.02.2021
- La data prezentei, documentatia completa de achizitie a fost publicata pe SEAP cu Anuntul de Participare

nr. CN1030618/30.04.2021, iar termenul limitd de depunere a ofertelor este in data de 02.06.2021, ora
1509,

* Implementarea unui sistem de securitate electronic in cadrul ELCEN
Stadiul actual:
- In curs de contractare serviciul de elaborare a Studiului de Fezabilitate.

* Reabilitarea sistemelor de masurare tranzactionald a energiei termice din centralele ELCEN
Stadiul actual:
- A fost contractat serviciul de elaborare a Studiului de Fezabilitate (Contract nr. 5692/13.01.2021).
- In prezent, a fost elaborat Studiul de Fezabilitate, revizia 1, actualizat ca urmare a observatiilor
transmise de ELCEN.

e. fluxul de numerar utilizat pentru respectarea Programului de plati
i.  tratamentul creantelor garantate inscrise provizoriu

Prin intermediul rapoartelor de activitate depuse la dosarul cauzei, publicate deopotriva in BPI, administratorul
judiciar a prezentat situatia distribuirilor efectuate catre creditorii inscrisi la categoria creante beneficiare a unei
cauze de preferinta, conform art. 159 alin. (1) pct. 3 din Legea nr. 85/2014, cét si la categoria creante bugetare,
conform art. 161 pct. 1 din Legea nr. 85/2014, mai exact raportul publicat in BPI nr. 18718/05.11.2021, respectiv
raportul publicat in BPI nr. 22116/30.12.2020 sinr. 22119/30.12.2020. Precizam c3 niciunul dintre aceste rapoarte
nu au fost contestate de creditori sub aspectul masurilor adoptate de administratorul judiciar privind modul de
distribuire a sumelor catre creditorii din cele doua categorii de creante anterior mentionate.

Creantele beneficiare a unei cauze de preferintd inscrise in mod provizoriu au fost, conform tabelului definitiv de
creante actualizat la data de 01.07.2019 publicat in BPI nr. 13249/03.07.2019, creanta in suma de 20,274,834.32
lei detinuta de creditorul Cec Bank S.A. si creanta in suma de 8,784,278.73 detinutd de creditorul Piraeus Bank
Romania S.A. (actual First Bank S.A.).

Urmare a intocmirii raportului de evaluare a garantiilor de catre evaluatorul DAS EVALUARI GROUP SRL,
conform Decizie nr. 1184/16.07.2019 pronuntata de Curtea de Apel Bucuresti in dosarul nr. 35304/3/2016/a8, prin
care valoarea de piaté a garantiei CEC BANK S.A. a fost stabiliti la suma de 895.039.350 lei, respectiv valoarea
de piata a garantiei Piraeus Bank Romania S.A. (actual First Bank S.A.) a fost stabilita la suma de 895.039.350 lei,
a fost publicat in BPInr. 11578/14.07.2020 tabelul definitiv de creante actualizat la data de 13.07.2020, actualizarea
vizand Tnscrierea in mod definitiv a creantele creditorilor CEC BANK S.A. si PIRAEUS BANK S.A. la categoria
creantele beneficiare a unei cauze de preferinta, aceste creante fiind integral garantate la valoarea garantiei stabilite
prin evaluare de catre evaluatorul DAS EVALUARI GROUP S.R.L., in baza prevederilor art. 78 alin.(4) si art. 103
din Legea nr. 85/2014. Tabelul de definitiv de creante publicat in BPI nr. 11578/14.07.2020 nu a fost contestat de
creditori sau alte persoane interesate.

intrucat pentru creditorii beneficiari ai unei cauze de preferinta, a céror creante erau acoperite de valoarea de
evaluare a garantiilor lor, Planul prevedea expres dreptul acestora de a calcula si dobéanzile la principal pentru
durata perioadei de observatie si reorganizare, prin dobanzi intelegénd toate accesoriile calculate conform
contractelor din care rezulta creanta datorat4, atat creditorul Cec Bank S.A., cat si creditorul Piraeus Bank Romania
S.A. (actual First Bank S.A.). au comunicat administratorului judiciar atat sumele calculate cu titlu de accesorii, cat
si modul de calcul pentru accesorii.

Sumelor calculate de catre creditoarea CEC BANK S.A. cu valoare de accesorii, de la data de 07.10.2016 pana la
data de 15.07.2020, conform adresa nr. DAVA/B/2/8540/17.07.2020, respectiv suma de 8.237.493,31 lei, céat si
sumele calculate de cétre creditoarea PIRAEUS BANK ROMANIA S A. (actual FIRST BANK S.A.) cu valoare de
accesorii, de la data de 07.10.2016 pana la data de13.07.2020, conform adresa nr. 22543/14.07.2020, respectiv
suma de 3.148.806,31 lei, au fost acceptate de administratorul judiciar spre distribuire in integralitate, in acord cu
dispozitiile Planului de reorganizare modificat al debitoarei. Aceastd masura a administratorului judiciar a fost adusa
la cunostinta creditorilor prin raportul de activitate publicat in BPI nr. 12489/29.07.2020.

Impotriva raportului de activitate publicat in BPI nr. 12489/29.07.2020 debitoarea Electrocentrale Bucuresti SA. a
formulat contestatia inregistrata sub numé&rul de dosar 20084/3/2020, contestand masura administratorului judiciar
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de plata a sumele calculate cu titlu de accesorii de creditoarea CEC BANK S.A. (contestatia vizand in integralitate
accesoriile calculate), cat si accesoriile calculate de catre creditoarea Piraeus Bank Romania S.A. (actual First Bank
S.A.) (contestatia vizand in parte sumele calculate cu titlu de accesorii). Astfel, pentru sumele calculate cu titlu de
accesorii in raport de care a fost promovata contestatia Tnregistratd sub numarul de dosar 20084/3/2020,
administratorul judiciar a luat masura nedistribuirii sumelor contestate, masurad adusa la cunostinta creditorilor prin
raportul de activitate publicat in BPI sub nr. 18718/05.11.2020, care la randu-i a facut obiectul contestatiei
promovate sub numarul de dosar 30731/3/2020 de creditoarea CEC Bank S.A., contestatiei a carei solutionare este
suspendata la data redactérii prezentului raport.

Sursele distribuirilor de creante catre creditorii Cec Bank S.A. si Piraeus Bank Romania S.A. (actual First Bank
S.A)) le-au reprezentat incasarile generate din derularea Contractul comercial nr. C140/08.04.2011 semnat intre
Electrocentrale Bucuresti SA si CNTEE Transelectrica SA (creantele derivate din derularea acestui contract fiind
aduse drept garantie de ELCEN in garantarea creditului acordat de CEC Bank S.A. - conform Contractului de credit
nr. RQ 12036406539347/29.03.2012 (inregistrat la ELCEN cu nr. 2848 din data de 29.03.2012) prin instituirea unei
ipoteci asupra creantelor rezultate din derularea acestui contract - conform contractului de ipotecé mobiliara asupra
creantelor nr. 872/29.03.2012 modificat prin Actul aditional nr. 1/08.05.2013), respectiv incasarile din derularea
contractului comercial incheiat de ELCEN cu Operatorul Pietei de Energie Electrica si de Gaze Naturale OPCOM
SA (creantele derivate din derularea acestui contract fiind aduse drept garantie de ELCEN in garantarea creditului
acordat de Piraeus Bank Romania S.A. (actual First Bank S.A.) conform Contract de credit nr. 147/27.03.2013
(Tnregistrat la ELCEN cu nr. 4182 din data de 27.03.2013) prin instituirea unei ipoteci mobiliare avand ca obiect
creantele derivate din contractele comerciale privind vanzarea de energie electrica si/sau termica incheiate cu
ENEL Energie Muntenia SA si OPCOM SA.

Conform concluziilor raportului de evaluare intocmit de DAS EVALUARI GROUP S.R.L. (raport omologat de
judecatorul sindic la termenul de control din data de 09.07.2020 din dosarul nr. 35304/3/2016), ELCEN a avut in
perioada octombrie 2016-ianuarie 2020 incasari in valoare de 1,292,240,998.52 lei din derularea contractului cu
CNTEE Transelectrica SA, respectiv de 967,212,980.12 lei din derularea contractului cu OPCOM SA pentru aceeasi
perioada de referinta.

Concluzionéand:

= creantele creditorii Cec Bank S.A. si Piraeus Bank Romania S.A. (actual First Bank S.A.) inscrise initial Tn
mod provizoriu la categoria creante beneficiare a unei cauze de preferinta, conform art. 159 alin. (1) pct. 3
din Legea nr. 85/2014, au ramas inscrise Tn mod definitiv la aceasta categorie, fiind integral garantate la
valoarea garantiei conform concluziilor raportului de evaluare realizat de catre evaluatorul DAS EVALUARI
GROUP S.R.L. (raport omologat de judecatorul sindic la termenul de control din data de 09.07.2020 din
dosarul nr. 35304/3/2016),

= intrucat pentru creditorii beneficiari ai unei cauze de preferinta, a caror creante erau acoperite de valoarea
de evaluare a garantiilor lor, Planul de reorganizare modificat prevedea expres dreptul acestora de a calcula
si dobanzile la principal pentru durata perioadei de observatie si reorganizare, prin dobanzi intelegand toate
accesoriile calculate conform contractelor din care rezultad creanta datorata, in acord cu dispozitile art. 80
coroborat cu art.103 si art. 133 alin. (5) lit. F din Legea nr. 85/2014, atat creditorul Cec Bank S.A., cat si
creditorul Piraeus Bank Romania S.A. (actual First Bank S.A.) au calculat accesorii la debitele principale
cu care s-au inscris la masa credala, modul de calcul al accesoriilor fiind in acord cu contractele de
imprumut din care au rezultat creantele principale inscrise la masa credala,

= sursele distribuirilor de creante catre creditorii Cec Bank S.A. si Piraeus Bank Romania S.A. (actual First
Bank S.A.) le-au reprezentat incasarile generate din derularea contractelor comerciale aduse in garantarea
restituirii imprumuturilor acordate de cele doua institutii bancare, concluziile raportului de evaluare realizat
de evaluatorul DAS EVALUARI GROUP S.R.L. privind incasarile ELCEN din derularea contractelor cu
CNTEE Transelectrica S.A., respectiv OPCOM S.A., in perioada octombrie 2016-ianuarie 2020 fiind
edificatoare.

ii. tratamentul creantelor bugetare
Prin intermediul raportul de activitate publicat atat in BPI nr. 22116/30.12.2020, cat si in BPI nr. 22119/30.12.2020,
administratorul judiciar a prezentat in detaliu modalitatea Tn care au fost stinse n integralitate creantele creditorilor

bugetari, conform art. 161 pct. 1 din Legea nr. 85/2014, inscrisi in tabelul definitiv de creante, actualizat |la data de
13.07.2020 si publicat Tn Buletinul Procedurilor de Insolventa nr. 11578/14.07.2020.
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impotriva raportul de activitate publicat atat in BPI nr, 221 16/30.12.2020, céat si in BPI nr. 22119/30.12.2020, a fost
inregistratd o singura contestatie, contestatia administratorului special al debitoarei, si vizeaza critici aduse
modalitatii in care administratorul judiciar a calculat onorariul variabil raporat la sumele distribuite creditorilor si nu
critici cu privire la modul in care s-au stins creantele creditorilor bugetari.

Sumarizém in cele ce urmeaza informéarile aduse la cunostinta creditorilor atat prin intermediul rapoartelor de
informare ce au precedat dezbaterile pe marginea ordinii de zi supuse aprobarii in cadrul sedintelor Adunarii
creditorilor, cét si prin intermediul rapoartelor de activitate inregistrate la dosarul nr. 35304/3/2016 si publicate
deopotriva in Buletinul Procedurilor de Insolventa, astfel:

® creanta garantata a creditorului ANAF — DGAMC, in sumi de 480,655,845.61 lei, s-a distribuit astfel:

- 433.862.349 lei prin compensarea obligatiilor fiscale garantate inregistrate de ELCEN fata de ANAF
prin DGAMC, exigibile in trimestrul 8 al Planului de reorganizare modificat al ELCEN (creante
garantate) cu sumele datorate de catre ANAF prin DGAMC catre ELCEN nascute din efectul fiscal al
falimentului RADET (TVA de rambursat catre ELCEN conform Decizia de impunere privind obligatiile
fiscale principale aferente diferentelor bazelor de impozitare stabilite in cadrul inspectiei fiscale la
persoane juridice nr. F-MC_27/17.07.2020, eliberatid de DGAMC — ANAF).

Reamintim c& Planul de reorganizare modificat, aprobat in cadrul sedintei adunarii creditorilor ELCEN
din data de 24.03.2020, conform procesului verbal incheiat |a data de 24.03.2020, publicat in Buletinul
Procedurilor de Insolventa nr. 5663/24.03.2020 si confirmat de judecatorul sindic prin prin Hotararea
intermediarad nr. 2058/2020 din data de 09.07.2020 stabileste acest mod de stingere a creantei
garantate ANAF prin DGAMC, respectiv creanta nascutd din efectul fiscal al falimentului RADET
urmeaza a fi utilizatd ca sursa de finantare a distribuirilor cétre ANAF — DGA MC, pentru creanta inscrisa
in categoria creantelor beneficiare de cauze de preferinta (p. 106 — Plan de reorganizare modificat).

- 46.793.496 lei prin compensarea obligatiilor fiscale garantate inregistrate de ELCEN fata de ANAF prin
DGAMC, exigibile in trimestrul 8 al Planului de reorganizare modificat al ELCEN (creante garantate) cu
sumele datorate de catre ANAF prin DGAMC catre ELCEN cu titlu de impozit pe profit achitat in plus,
conform hotararii adoptate in sedinta Adunarii creditorilor din data de 19.08.2020, publicata in BPI nr.
13567/19.08.2020, prin care s-a hotarat ca "SE APROBA utilizarea ca sursa alternativa de finantare a
distribuirifor catre creditorul ANAF - DGAMC, pentru creanta inscrisd in categoria creantelor
beneficiare de cauze de preferintd mentionata in programul de plati, ce este anexat Planului de
reorganizare modificat al ELCEN, a urmétoarelor creante fiscale definute de ELCEN, conform adresei
ELCEN inregistratd sub nr. 23209/31.07.2020:

- 46.793.497 lei - reprezenténd impozit pe profit achitat in plus;

- 895.613 lei — reprezentand TVA de rambursat aferent lunii martie 2020 (rest);

- 4.572.661 lei - reprezentand TVA de rambursat aferent lunii aprilie 2020;

- 2.628.647 lei - reprezentand TVA de rambursat aferent lunii mai 2020.”
Hotararea astfel adoptata in sedinta Adunarii creditorilor din data de 19.08.2020 a ramas definitiva,
nefiind contestata. Raportul de informare privind ordinea de zi supusa dezbaterii in sedinta Adunarii
creditorilor din data de 19.08.2020 a fost adus la cunostinta creditorilor in prealabil, acestia votand in
cunostinta de cauza, conform buletinelor de vot comunicate cu ocazia sedintei Adunarii creditorilor.

= creanta negarantata a creditorului ANAF - DGAMC - 347,610,177.39 lei s-a distribuit astfel:
- 302.997.538,00 lei prin mecanismul swap reglementat de dispozitiile art. 26. alin. (4) lit. a) din O.U.G.
nr. 201/2020,
44.610.739,00 lei prin ordin de plata la data de 08.12.2020, in contul indicat de creditorul ANAF prin
DGAMC.

Reamintim c&, In cadrul sedintei Adunérii creditorilor ELCEN din data de 02.12.2020 s-au adoptat hotarari cu privire
la:

1. Aprobarea platii integrale a creantelor bugetare inscrise la masa credald a ELECTROCENTRALE
BUCURESTI S.A., cu scopul de a beneficia de masurile fiscale prevazute de O.U.G. nr. 69/2020, cu
respectarea termenelor de plata prevazute de acest act normativ.

2. Aprobarea initierii de catre administratorul judiciar a demersurilor necesare pentru a beneficia de
mecanismul de stingere a obligatiilor fiscale prevazute de art. 26 alin. (4) din O.U.G. nr. 201/2020.

.
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3. Aprobarea semnarii de catre administratorul judiciar a acordurilor pentru stingerea obligatiilor de plat&,
conform prevederilor art. 26. alin. (4) lit. a) din O.U.G. nr. 201/2020, intocmite conform modelului prevazut
de normele de aplicare a acestui act normativ.

4. Aprobarea folosirii sumelor obtinute, urmare a accesarii mecanismul de stingere a obligatiilor fiscale
prevazute de art. 26 alin. (4) din O.U.G. nr. 201/2020, in mod exclusiv pentru plata obligatiilor fiscale inscrise
la masa credald a ELECTROCENTRALE BUCURESTI S.A., conform destinatiei speciale vizata de aceste
sume.

Procesul verbal al sedintei Adunarii creditorilor din data de 02.12.2020 a fost publicat in BPI nr. 20468/02.12.2020,
fara sa fie inregistrate contestatii impotriva hotararilor adoptate. Ca atare, hotaréarile creditorilor ELCEN (adoptate
cu un procent de 98.2584% din total creante prezente cu drept de vot) au fost atat in sensul devansarii platilor catre
toti creditorii bugetari (respectiv pana cel tarziu la data de 15.12.2020 fata de data de 22.10.2022 prevazuta in
graficul de plati anexat Planului) cu scopul de a beneficia de prevederile OUG nr. 69/2020 - ce reglementa
mecanismul de anulare a accesoriilor calculate de creditorii bugetari, cat si pentru a accesa mecanismul de stingere
a obligatiilor fiscale prevazute de art. 26 alin. (4) din O.U.G. nr. 201/2020 (swap).

Cert este ca, urmare a hotéararii de devansare a platilor cétre toti creditorii bugetari, ELCEN a beneficiat de anularea
obligatiilor de plata accesorii in suma totala de 568.035.615 lei cu care creditorul ANAF — DGAMC era inscris la
masa credald a ELCEN, conform tabelului definitiv de creante, actualizat la data de 13.07.2020 si publicat in
Buletinul Procedurilor de Insolventa nr. 11578/14.07.2020.

Prin Decizia nr. 24436/10.12.2020 emisa de ANAF — DGAMC de anulare a obligatiilor de plata accesorii, s-a dispus
anularea obligatiilor de plata accesorii in suma totala de 568.035.615 lei, aferente obligatiilor bugetare principale
prevazute de dispozitile art. IX, art. X, art. XI si art. XIl din OUG nr. 69/2020. Totodata, prin Decizia nr.
24453/10.12.2020, ANAF — DGAMC a aprobat restituirea sumei de 179.000.000 lei catre ELCEN, prin Decizia nr.
24620/23.12.2020 ANAF — DGAMC a aprobat restituirea sumei de 389.030.443 lei, iar prin Decizia nr.
24622/23.12.2020 ANAF — DGAMC a aprobat restituirea sumei de 5.172 lei.

Reamintim ca obligatiile impuse de dispozitiille art. 139 alin. (2) lit. d) din Legea nr. 85/2014, asumate de altfel de
ELCEN prin Plan, respectiv de a aplica un tratament corect si echitabil intre creditorii din aceeasi categorie, aimpus
accesarea mecanismul de anulare a accesoriilor reglementat de dispozitile OUG nr. 69/2020 conditionat de
stingerea (in acelasi trimestru) a tuturor creantelor din categoria creante bugetare.

Concluzionand:

- modalitatea de distribuire a creantelor catre creditorii bugetari (atat partea garantata a creantei, cat
si cea negarantatd) a fost aprobatd in prealabil de creditori, prin hotarari adoptate in cadrul
sedintelor de Adunare de creditori, fara ca aceste hotarari sa faca obiectul vreunei contestatii,

- prin devansarea platilor catre creditorul ANAF-DGAMC ELCEN a beneficiar de anularea obligatiilor
de platd accesorii in suma totald de 568.035.615 lei, suma in raport de care nu mai subzista
obligatia de plata, fapt ce profita creditorilor chirografari ai procedurii,

- accesarea mecanismul de anulare a accesoriilor reglementat de dispozitile OUG nr. 69/2020 se
putea realiza doar conditionat de stingerea (in acelasi trimestru) a tuturor creantelor din categoria
creante bugetare, pentru a respecta dispozitile art. 139 alin. (2) lit. d) din Legea nr. 85/2014,
asumate de altfel de ELCEN prin Plan, respectiv de a aplica un tratament corect si echitabil intre
creditorii din aceeasi categorie.

Punctul 2 pe ordinea de zi - Prezentarea demersurilor de urmat in vederea transferului de activitate pentru
realizarea SACET

i. intenfia manifestat de Primédria Municipiului Bucuresti pentru realizarea SACET

Planul prevede ca strategie principala de reorganizare a activitatii transferul activelor productive din patrimoniul
ELCEN, care vor fi transferate la valoarea de piatd a acestora, rezultatad din evaluarea intocmita de evaluatorul
Veridio, cu data de referintd 30.09.2016. Planul conserva dreptul Municipiului Bucuresti de a avea posibilitatea de
a proceda la realizarea SACET, in masura In care autoritatile publice prin institutile din subordine sau prin
companiile in care au calitatea de actionari isi vor manifesta interesul, oferind prioritate la achizitia activelor in
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cauzé, avand in vedere natura acestora si utilitatea publica pe care o deservesc, in baza unei oferte de cumparare
angajante, care sa specifice sursele de finantare,

Prin adresa nr. 167/13.01.2021, Priméria Municipiului Bucuresti a fost singura institutie care a raspuns notificarilor
comunicate de administratorul judiciar la data de 15.07.2020 catre Primaria Municipiului Bucuresti, respectiv catre
Ministerul Economiei, Energiei si Mediului de Afaceri, SAPE S.A. si S.N.G.N. ROMGAZ S.A., cu privire la acordarea
unui drept de preemtiune pe o perioada de maximum 6 luni de la primirea notificarii pentru exprimarea intentiei
angajante de cumparare a afacerii ELCEN, conform prevederilor Planului.

Astfel, Primaria Municipiului Bucuresti a manifestat intentia privind cumpdrarea tuturor activelor Societatii

Electrocentrale Bucuresti care contribuie la activitatea de productie a energiei electrice si termice, active care vor fi
transferate ca o activitate "ongoing concern”, impreuna cu toate contractele ce contribuie la realizarea activitaii

Precizam c& prin notificarea nr. 4754/14.07.2020 comunicats in vederea exprimarii dreptului de preemtiune s-a
indicat in mod explicit c& "Dreptul de prioritate nu va fi considerat valabil exprimat decét prin comunicarea unei
intentii angajante, neechivoce si neconditionate in vederea achizitiei activelor cu indicarea surselor de finantare a
achitarii prefului, dovedirii disponibilitatii surselor de finantare, precum si a solvabilitatii, inca de la momentul
manifestdrii intenfiei de cumpdrare. Lipsa indicarii sursei de finantare a achitarii pretului de transfer al afacerii va da
dreptul Administratorului judiciar de a nu lua in considerare intentia comunicata.”

Or, prin adresa de raspuns nr. 167/13.01.2021 a Primariei Municipiului Bucuresti, intentia angajanta este
manifestata conditionat, pe de o parte, de actualizarea valorii de evaluare a patrimoniului Electrocentrale Bucuresti
S.A. cu data de referintd 31.12.2020, cu privire la activitatea ce va face obiectul transferului de afacere si, pe de
alta parte, de aprobarea Consiliului General al Municipiului Bucuresti, conform prevederilor legale, cét sifara a se
indica sursele de finantare, fara dovedirea disponibilitatii surselor de finantare si nici a solvabilitatii.

Prin adresa nr. 1651/18.01.2021, Electrocentrale Bucuresti S.A., prin administrator special, a solicitat
administratorului judiciar demararea procedurii de convocare a comitetului creditorilor ELCEN, in baza art. 61 din
Legea nr. 85/2014, pentru a se lua o decizie cu privire la desemnarea societétii Veridio S.R.L. (societatea care a
evaluat patrimoniul ELCEN 1in cadrul procedurii de insolvent&) pentru reevaluarea patrimoniului ELCEN la data de
referintd 31.12.2020. in sedinta Comitetului creditorilor din data de 03.02.2021 a fost aprobata oferta financiara de
servicii evaluare comunicatd de VERIDIO S.R.L., in vederea efectudrii unei actualizari a evaluarii patrimoniului
ELCEN la data de referinta 31.12.2020, la data de 22.02.2021 fiind incheiat contractul de prestari servicii. Desi data
de predare a raportului de evaluare era estimata ca fiind cel tarziu inceputul lunii aprilie 2021, la data redactarii
prezentului raport de activitate nu a fost inca predat raportul de evaluare in forma final3,

Astfel, urmare a realizarii actualizarea valorii de evaluare a patrimoniului Electrocentrale Bucuresti S.A. cu data de
referintd 31.12.2020, s-a indeplinit una din conditile impuse de Primaria Municipiului Bucuresti pentru initierea
demersurilor spre realizarea SACET $i, totodata, s-a creat contextul pentru initierea procedurilor spre aprobarea in
Consiliului General al Municipiului Bucuresti a transferului de afacere.

iii. demersurile necesare realizirii SACET

Aducem la cunostinta creditorilor ELCEN ca procesul de transfer de activitate, care va avea ca efect transferul
activelor productive ale ELCEN catre o societate aflata sub controlul Primariei Municipiului Bucuresti (in speta
Compania Municipalad Termoenergetica Bucuresti S.A.) implica parcurgerea mai multor etape, unele premergatoare
procesului efectiv de transfer, iar altele inerente (incluse) in acest process, respectiv:

- conform legislatiei aplicabile in materia insolventei, pentru realizarea unui astfel de transfer de activitate (ca parte a
implementarii Planului de reorganizare al ELCEN) este necesara realizarea testului creditorului privat prudent, in
sarcina debitoarei/administratorului judiciar. Informarea actionarilor ELCEN si purtarea discutiilor in vederea
acceptarii/aprobarii transferului din perspectiva concluziilor testului creditorului privat prudent se vor concretiza doar
ulterior efectudrii acestui test.

. conform legislatiei aplicabile in materia concurentei (ajutor de stat), pentru realizarea unui astfel de transfer de
activitate este necesara realizarea testuluj investitorului/operatorului privat in economia de piata (care intra in
atributiile entitatilor care vor prelua activitatea ELCEN, in spetad Primaria Municipiului Bucuresti prin compania
desemnatd). Anticipdm c3 este posibil ca, pentru realizarea testului, entitatile care vor prelua activitatea ELCEN sa
aiba nevoie de o serie de aprobari prealabile (ex: mandate acordate de Consiliul General al Municipiului Bucuresti
pentru angajarea de cheltuieli in scopul verificarii fezabilitatii preluarii activitatii ELCEN, etc.);

. daca ambele teste prevazute la punctele 1 $i 2 de mai sus se verifica in mod rezonabil, fiind astfel excluse
elementele de ajutor de stat din tranzactia preconizata, dupa asumarea rezultatelor testelor de catre entitatile
implicate, se poate trece la luarea deciziei formale de realizare a transferului de activitate (prin parcurgerea

%—_—_—_—

Pagg



(D) SIERRA QUADRANT FILIALA BUCURESTI S.P.R.L.

procesului decizional prevazut de documentele statutare ale ELCEN si ale entitatii catre care va face transferul ex:
adunari generale ale actionarilor, adunari/comitete ale creditorilor, consilii de administratie, hotarari ale CGMB efc.);

. etapa pregatitoare a tranzactiei presupune realizarea unei analize de tip due diligence, cu privire la toate elementele
care vor forma obiectul transferului de activitate, necesara pentru a se putea trece la redactarea documentelor
tranzactiei- demers in sarcina administratorului judiciar;

. redactarea proiectelor documentelor tranzactiei (contract-cadru de transfer de activitate, contracte adiacente,
referitoare |a fiecare dintre elementele care se transfera - demers in sarcina administratorului judiciar);

. stabilirea formei finale a acestor documente, agreate de toate partile implicate, cu privire la care se vor parcurge,
ulterior, formalitatile de aprobare formala (conform documentelor statutare ale fiecareia dintre entitatile implicate —
demers in sarcina administratorului judiciar si a entitatilor implicate);

. etapa referitoare la indeplinirea conditillor suspensive si la monitorizarea intre data semnarii documentelor
tranzactiei si data (finalizarii) cand transferul de activitate va deveni efectiv (in aceasta perioada, activitatea de baza
a ELCEN va continua sa fie desfasurata de aceasta societate si niciunul dintre elementele care formneaza obiectul
tranzactiei nu se va transfera efectiv: notificarea sindicatelor din cadrul ELCEN, notificarea autoritatii de mediu
competente cu privire la transferul preconizat, notificarea Consiliului Concurentei cu privire la operatiunea de
concentrare economica realizata ca efect al transferului de activitate, etc. — demersuri in sarcina administratorului
judiciar. Transferul de afacere al activelor ELCEN urmeaza a se realiza numai dupa obtinerea tuturor aprobérilor
necesare din partea Consiliului Concurentei in ceea ce priveste respectarea legislatiei in materia concurentei
privitoare la concentrarea economicé si, eventual, a prevederilor ce reglementeaza ajutoarele de stat.

. etapa finalizarii tranzactiei (care se produce doar dupa ce toate conditiile suspensive aferente tranzactiei, prevazute
de lege, au fost indeplinite), prin semnarea documentelor si efectuarea demersurilor care stabilesc transferul efectiv
al activitatii ELCEN - demers in sarcina administratorului judiciar si a entitatilor implicate.

Punctul 3 pe ordinea de zi - Prezentarea concluziilor Raportului privind actualizarea evaludrii patrimoniului
ELCEN la data de referinta 31.12.2020.

La data redactarii prezentului raport de informare nu a fost incad predatad forma finald a raportului de evaluare
actualizat, vom completa prezentul raport de informare imediat ce se va comunica de céatre evaluator.
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