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1. Aspecte introductive

1.1. Cadrul legal

Prezentul plan de reorganizare este fundamentat pe dispozitiile Legii nr. 85/2014 privind
procedurile deprevenire a insolventei si de insolventd (denumitd in continuare "Legea 85/2014" sau
"Legeainsolventei”), act normativ care a intrat in vigoare in data de 28.06.2014. Avénd in vedere faptul ca
datadeschiderii procedurii de insolventa a societifil debitoare VASTEX SA afost data de 01.09.2022 prin
raportare la dispozitille arl. 343 din actul normativ mentionat, reiese cd legea aplicabila
structurfrii,aprobarii si confirmirii acestui Plan de reorganizare este Legea nr. 853/2014, in forma
existentiladatadeschiderii procedurii de insolvenia.

Reglementarile privitoare la reorganizarea judiciard sunt cuprinse in cadrul Secfiunii a 6-a din
Lege,intitulatd,, Reorganizarea ", scctiune care cuprinde, la rindul ei, doua paragrafe distincte:

+ Paragraful 1, intitulat ,, Plamd” (art. 132 - 140), in cadrul céruia sunt reglementate in principal
aspecte privitoare la continutul planului de reorganizare, conditiile de intocmire, depunere, adoptaresi
confirmare a acestuia, precum §i aspecte privitoare la efectele juridice ale planului de

reorganizare in urma confirmérii lui;

¢ Paragralul 2. intitulat , Perioada de reorganizare"” (art. 141 - 144), in care sunt reglementate
aspecte privitoare la obligatiile debitorului in pericada de reorganizare, aspecte privitoare la
mijloacele de supraveghere in perioada de derulare a acestuia, precum si consecinfele juridice

caredecurg din nerespectarea planului confirmat.

Prevederi incidente in raport de instrumentele si conceptele relevante ale procedurii de reorganizare
seregisesc si in capitolul "Principii’ sau in cel privind "Definifii”, cum ar fi, dar fard a
selimitala."categoria creantelor defavorizate™, "programul de plati™.

Mecanismul intern reglementat de citre legivitor in privinfa procedurii de reorganizare judiciard

~ = S g . ve . - sl
~seaflain acord. de principiu, cu majoritatea directiilor de actiune adoptate in domeniu'.

Acest set de dispozitii legale reprezintd, in esentd, modalitatea concretd de punere in practica a
scopuluiprincipal al Legii insolventei, enuntat in articolul 2 al acesteia. Potrivit acestui scop,
acoperireapasivuluidebitorului rdmane in permanenfd pivotul principal al acestei proceduri dar,
atuncicand,dinanalizatuturor circumstantelor si a datelor procedurii, reiese concluzia cd existd o
posibilitaterealdderedresaresi continuare a activitdfii debitorului, Legea 85/2014 indica necesitatea

acordariiacesteisansearestructurdrii, in detrimentul lichidarii.

Decizia va fi insad intotdeauna stabiliti de rezultatul comparatiei estimative intre ceea ce poate fi
obtinutde catre fiecare dintre creditori in cele doud variante posibile: reorganizare, respectiv faliment.
Astfel,niciun creditor participant la procedurd nu va putea avea, in urma implementarii unui pTan df:-
reorganizare, o situajie mai nefavorabild decdt ar fi avut-o in ipoteza in care societatea dqﬁ;t’par&_ar f'

|' If i
'La momentul elaborarii acestui Plan de reorganizare, a fost adoptata si urmeazd a fi transpusa Directiva (UE) - r'l _:]'Lnﬂ‘ﬁnf
2019/1023 privind cadrele de restructurare preventiva, remiterea de datorie 5i decaderile, precum si masurile de
sporire a eficientei procedurilor de restructurare, de insolventd si de remitere de datorie ("Directiva privind  / f#_,,.a:’" _
restructurarea i insolventd™), publicatd in J0O L172, din 26.06.201%9, | —
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intrat in faliment (acesta fiind principiul de baza de la care se porneste in orice demers realist de
reorganizare).

In aceastd perioadd de grav blocaj economic mondial, datorat inifial crizei sanitare declansatd de
pandemia cu coronavirusul SARS-CoV-2, agravati major de ultimele evolufii legate de zona de
conflictmilitar din Ucraina, menfinerea si reactivarea resorturilor activitifilor incéviabile depéseste
nivelulteoretic si trebuie sd se reflecte intr-o abordare curajoasd si practicd. Desi adoptatd la nivel
europeanlamomentul la care doar se configura perspectiva unel recesiuni economice, in prezent
Directiva(UE)2019/1023 privind cadrele de restructurare preventivd trebuie inteleasd la adevirata sa
valoaresianumeun efort suslinut, coerent si responsabil de protectie acordat restructuririi
intreprinderii,maialesinsectoare de activitate cum este cel al industriei usoare, care urmeazd a fi
localizatacafiinddeinteresprimordial, strategic.

O astfel de pozifionare, In situafia actuald, este pe deplin justificatd, avandu-se in vedere
orientarilesidirectiondrile Consiliului Uniunii Europene, care sesizeazd necesitatea reorientdrii si
sprijinirilurgentea sectorului industriei usoare, pentru a nu se afecta siguranta productiei de materiale
textile.

La nivelul arhitecturii procedurilor de restructurare a intreprinderilor, scopul este acela al
identificariireorganizarilor ca mecanisme apte a debloca barierele in calea liberei dezvoltari a comerfului.

In plus, pe fondul aparitiei i evolutiei pandemiei globale pandemiei generale de coronavirusul SARS-
CoV-2, obiectivele ultime ale transpunerii si implementarii Directivei privind cadrele de restructuraresunt
in mod esential schimbate, sensul necesititii repozifionirii acestui act normativ europeanfiindamplu
dezbdtut la nivelul organizatiilor internationale, cea mai recentd reconsiderare aroluluiDirectiveifiind
urmatoarea:

"The Covid-19 pandemic: A nucleus for significantreform; reports on the background tothe recent
insolvencyassesments on formal business reorganisationprocedures’ (Ro: "Pandemia Covid-19: un
nucleu pentru reforme (legislative) semnificative; raportdri privind stadiul recentelor asumiri la
nivelulinsolventelor in raport de procedurile formale de reorganizare a afacerilor™).

Astfel, atat la nivelul Statelor Membre, cit si la nivel international, Directiva privind cadrele
~Jerestructurare este deja perceputd ca un instrument esential, obligatoriu si necesar, transpunerea safiind
situatd intre pragurile de "normalitate™ §i "critic”. Atdt mediile economice. cit si cele academice,considerd
¢a Directiva privind cadrele de restructurare oferd instrumente adecvate, menite a sprijini intr-un sens
constructiv si coerent, afacerile puternic afectate de criza sanitard dublati de cea cconomicd.accentul
punindu-se in privinfa transferului optiunii in privinta directiei de acfiune: falimentulesteexceptia, iar

reorganizarea (latosensu: restructurarea) regula.

Totodatd, pe fondul izbucnirii conflictului militar dintre Rusia si Ucraina §i impunerea de
sanctiunicconomice de citre statele membre ale Uniunii Europene, ale ciror economii au fost afectate
depandemia de coronavirus, fapt la care se adauga blocarea importurilor de materii prime si materiale catre
Romadnia si restul Uniunii Europene din zonele de conflict militar, tindndu-se cont de obiectul deactivitate
al societitii debitoare, reorganizarea societafii este necesara pentru susfinerea economiei nafionale, precum: -

si a celei regionale la nivel european, sectorul industriei textile avand o deoscbitd importanti sl;t{ egjca si

% in acest sens, Enrofenix, The Journal af INSOL Ewrape, no 82/ Winter 2020/21, Catherine Bridge Zoller, Senior q"“““-—;:_‘_‘_‘_q_: ;

Counsel BERD, p. 20-21, T
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un rol crucial in mentinerea sigurantei nationale din punct de vedere economic.

In acest sens, pe fondul prabusirii accelerate a unor intregi sectoare industriale, redevin actuale
cifrele
extrase din statisticile elaborate la nivelul Comisiei Europene, adaptate insd unei analize si mai drastice,
dictate de contextul agravat mondial; ., Conform indicatorilor Bdncii Mondiale, ratele de recuperare din
UE sunt cuprinse infre 30%, in Croafia si Romdnia, 5i 90%, in Belgia si Finlanda. Ratele de recuperare
sunt mai mari in economiile in care restructurarea este procedura de insolven{d cel mai des intdlnitd,
in aceste economii, creditorii se pot astepta, in medie, la recuperarea a 83% din creantele lor, fajd, de

o medie de 57% in procedura de lichidare "

1.2. Indeplinirea conditiilor legale pentru propunerea Planului de reorganizare

Condifiile preliminare pentru depunerea Planului de reorganizare al societafil debitoare, conform art.
132 alin. (1) lit. b) din Legea 85/2014, sunt indeplinite dupa cum urmeazi:

+ Intentia de reorganizare a activititii Societdfil a fost exprimatd de cétre Administratorul special in
cadrul Cererii de deschidere a procedurii generale de insolventa.

+ Tabelul definitiv rectificat de creante detinute impotriva societdtii VASTEX SA a fost depus
la dosarul cauzei in data de 26.06.2023 fiind publicat si in Buletinul Procedurilor de insolventa nr.
11180 din 29.06.2023, astfel incit Planul de reorganizare este depus in termenul legal de 30 de zile de

la data publicérii in BPI a Tabelului definitiv al creantelor;

+ Societatea nu a mai fost subiect al procedurii instituite in baza Legii insolventei.
1.3. Autorul planului

Planul de reorganizare al societdtii VASTEX SA, cste propus de ciitre Administratorul special,
desemnat prin Hotdrdrca AGA nr. 01 din data de 12.12.2022, conformitate cu prevederile art. 132 alin. (1)
lit. b) din Legea nr. 85/2014. Considerentele care au determinat o asemenea opfiunc sunt urmétoarele:

¢+ in baza atributiilor conferite de lege si de ciitre judecatorul-sindic, dar si din prisma analizei
activitafii societitii debitoare, Administratorul special si-a conturat o imagine adecvatd asupra
tuturor posibilelor variante care pot fi puse in aplicare cu privire la reorganizarea societafii
debitoare;

+ Accastd optiune asiguri cel mai bine implementarca demersurilor legale necesare §i utilizarea
pirghiilor juridice oferite, sub a cdror reglementare se afla debitoarea VASTEX SA, in
scopul acoperirii masei credale intr-un cuantum superior fafd de varianta falimentului, prin

continuarea activitdtii in sectorul relevant.

Destinatarii acestui Plan de reorganizare - denumit in continuare ,, Planul” - sunt judecatorul-sindic si
creditorii inscrisi in Tabelul definitiv de ereante.

¥ Indexul ,.Doing Business” ai Bancii Mondiale pentru 2016, pag. 3. { R
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Administratorului special. Interesul direct al acestora pentru indeplinirea obiectivelor propuse prin Plan
(acoperirea pasivului) reprezinta un suport practic pentru activitatea Administratorului special, intrucat,
din coroborarea opiniilor divergente ale creditorilor, se pot contura, cu 0 mai mare claritate, modalititile
de intervenfie, in vederea corectirii sau a optimizéarii din mers a modului de lucru si de aplicare a

Planului.

1.4. Durata Planului

in vederca acoperirii intr-o cdt mai mare masurd a pasivului societfitii debitoare, cu prezervarea
corelativii a continuititii activitdtii, se propune implementarea Planului de reorganizare pe o perioadi
de 36 luni.

in masura in care obiectivele stabilite prin Plan nu vor putea fi realizate in intervalul propus pentru
implementarea acestuia, conform art. 139 alin. (5) din Legea insolventei, modificarea planului de
reorganizare sau prelungirea duratei acestuia se poate face oricand pe parcursul procedurii, cu
respectarea conditiilor de vot si de confirmare prevazute de Legea insolventei.

1.5. Scopul Planului

Din punct de vedere operational §i juridic, variantele posibile pe care societatea debitoare le poate
urmain perioada urmatoare sunt:

Varianta A Varianta B
Reorganizarea prin continuarea activitalii si Lichidarea prin faliment
valorificarea activelor si stocurilor neesentiale

Prezentul Plan de reorganizare are ca scop principal continuarea activitdfii §i valorificarea activelor
neesentiale (“non-core”), redresarea societdfii debitoare prin instituirea unei supravegheri atente din
_partea creditorilor si a Administratorului special $i, prin acestea, acoperirea intr-o proporfie cat mai
mare a datoriilor acumulate.

In raport cu aceste datorii care trebuie achitate, principalul mijloc de realizare, privit din perspectiva
Legii insolventei, il constituie tocmai reorganizarea cconomicad a societdfii debitoare, salvarea si

mentinerea acesteia in circuitul economic si social, cu toate avantajele care decurg din aceasta.

In conceptia modernd a legiuitorului, este mult mai probabil ca o afacere functionald sa genereze
resursele necesare acoperirii pasivului decat ar putea sd o facd operafiunca de lichidare a averii unei
societati aflate in faliment. Prin aceasta conceptie, este pusa in valoare si functia economicd a procedurii
instituite de Legea insolventei, respectiv necesitatea salvirii societatii aflate in insolventd, prin
reorganizare, inclusiv restructurare economicd, iar numai in subsidiar, in conditiile esecului
reorganizarii, recurgerea la procedura falimentului pentru satisfacerea intereselor creditorilor.

Procedura rcorganiziirii, prin continuarea activitéii debitorului, implica fie reakize‘mea'

F e T
ifican AE" L Ao
modific fiink ,{f‘ e

Pl |

de ordin structural in activitatea curentd a societdtii aflate in dificultate, fie implementarea unui._sistem

de supraveghere strict al activitalii acesteia. activitate care va trebui pliatd dupa noua strategie elaborata
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prin Planul de reorganizare, conform cu resursele existente si cu cele care urmeaza a fi atrase, toate

aceste strategii aplicate vizind ca principala finalitate: obtinerea profitabilitatii.

Luind in considerare propunerile comerciale formulate prin prezentul Plan, incercindu-se in
aceasta perioadd sd se menfind si si se extindi contractele de inchiriere si alte contracte de inchiriere se mai
pot incheia, lucrative cu efect direct inc ontinuarea activititii, sa valorifice activele neesentiale, stocurile
existente si fierul vechi rezultat din utilaje casate si alte elmente feroase care nu mai sunt de folos pentru
desfAsurarea activitafii, precum si sd se recupereze o parte din creanfe, existd premise certe care ne
indreptileasca sd considerim ci scopul acestui Plan de reorganizare poate fi atins, ulterior aprobdrii lui de
chitre adunarea creditorilor si confirmariiacestuiadecatre judecatorul-sindic.

'

2. Avantajele reorganizirii

2.1. Premisele reorganizarii societiafii VASTEX SA

Planul de reorganizare urmdreste acoperirea pasivului societdtii debitoare si continuarea unei
activitdfi comerciale eficiente, prin asigurarca unui echilibru patrimonial Tntre activul real al societatii i
pasivul aferent, elimindnd acele datorii suplimentare care nu au corespondent in activ, in contextul unei
indestulari superioare fatd de cea in care s-ar fi indestulat creditorii in situatia falimentului.

In acest sens se prevede restructurarea si continuarea activitiilii ca o societate cu specific in
domeniul industriei usoare, folosindu-se de experienta acumulati in domeniu, precum si valorificarea
bunurilor din averea acestuia, considerate neesentiale desfasurérii activitatii principale.

Astfel, principiile care stau la baza intocmirii planului sunt:

A. Asigurarea unor surse de venit din:

» Desfiisurarea activitdfii curente in calitate de societate cu specific in domeniul industrie usoare;

> Valorificarea de active neesentiale ("non-core™) desf@surdrii activitifii;

» Incasarea veniturilor din chirie din spatiile societatiiinchiriate de cdfre societate, ca rezultat al
continudrii activitatii;

= Mentinerea contractelor de inchiriere.

= Valorificarea stocurilor si a fierului vechi.
B. Echilibrarea activului cu pasivul, asigurarea unui flux de numerar pozitiv. | B _/—“/ B
C. Distribuiri echitabile citre creditori.

D. Misuri de restructurare operationald: cum ar fi restructurarea personalului in raport de serviciile

prestate efectiv si necesarul real de personal.
2.2. Avantaje generale fata de procedura falimentului

Daca in cazul falimentului interesele creditorilor exclud posibilitatea salvarii intereselor societafii
debitoare, a cirei avere este vanduta (lichidatd) in intregime, in cazul reorganizirii cele doud interese se
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compatibilizeaza, debitorul continudndu-si activitatea, cu consecinta cregterii sale economice, iar
creditorii profitdi de pe urma maximizérii valorii averii si a lichiditatilor suplimentare obfinute,
realizdndu-si in acest fel creantele intr-o proportie superioard comparativ cu cit ar reusi si obfini in

ipoteza falimentului.

Facind o comparatie intre gradul de satisfacere al creanjelor in cadrul procedurii de reorganizare si
in cel de faliment, este clar cd in ambele cazuri existd un patrimoniu viabil destinat continuititii activitatii
si platii pasivului, doar ¢d in procedura reorganizarii, la lichiditafile obfinute din eventuala vénzare a
bunurilor din patrimoniul debitoarei care nu sunt necesare reusitei planului, se adaugi profitul rezultat
dintr-o astfel de continuare a activitatii debitoarei, destinat acoperirii pasivului.

Totodatd procedura de reorganizare comportd si alte avantaje:

+ Continuand activitatea, va creste considerabil preful de vinzare al bunurilor unei societafi ,, active”,
fatd de situafia valorificarii patrimoniului unei societdti nefunctionale (patrimoniu care, nefolosit,
este supus degradarii inevitabile pina la momentul instrainarii);

¢+ De asemenea, continuarea activititii VASTEX SA mareste considerabil sansele de atragere
a unui investitor, astfel incdt activele societdfii s fie vAndute ca un agnsamblu in stare de
functionare (ca afacere), chiar in eventualitatea nedoritd a deschiderii procedurii de faliment;

+ Mentinerea in circuitul economic a unui important producitor de materiale textile din Judetul Vaslui,
ccea
ce determind stabilitate economica intr-un sector de activitate cu o mare importanti la nivelul
securitatii nationale, in contextul conflictului militar din Ucraina, cu toate consecinjele sale;

+ Societatea are costuri [ixe, generate de activitatea de gestionare a patrimoniului (utilitdfi, asigurdri,
impozite, taxe locale, salarii personal indirect productiv etc.), cheltuieli ce nu pot fi susfinute decét
prin desfasurarea activitafii de bazi, precum si din obtinerea de venituri din valorificarea de bunuri.
Toate aceste cheltuieli, in cazul falimentului societdfii, ar urma sa fie platite prioritar din valoarea
bunurilor vindute, conform art. 161 pet. 1 din Legea insolventei (cu titlu de cheltuieli de
conservare si administrare), afectdnd valoarea obtinutd din vanzare si diminuidnd in mod direct

gradul de satisfacere a creanielor.

2.3, Comparatia avantajelor reorganizirii in raport cu valoarea de lichidare a societafii

in caz de faliment

Raportiandu-ne, in estimarea valorii de piatid a activelor VASTEX SA, la valoarea de evaluare a
patrimoniului societafii, putem concluziona cd implementarea cu succes a Planului de reorganizare va
asigura acoperirea intr-un grad mai mare a creantelor.

Evaluarea activelor apartinind societiitii VASTEX SA a fost realizatd, conform prevederilor
Legii insolventei, de cétre o persoani de specialitate independentd, selectatii de catre Administraiu] special, 1
respectiv. PFA NAFORNITA FLORINEL. evaluator atestat ANEVAR, find ms.-::ns’ i’n Tal:-Ic:ul

ANEVAR - Specialitatea EPI si EBM - Legitimatia nr. 14482 valabila pentru anul 2023. :.' _'  § 4
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Prin evaluarea efectuati s-a urmarit determinarea valorii de piatd a activelor societdtii debitoare.

Potrivit Raportului de evaluare intocmit de PFA NAFORNITA FLORINEL. (denumit in
continuare "Raportul de evaluare®), valoarea de piata , este suma estimatd pentru care o proprietate
va fi schimbatd, la data evaludrii, intre un cumpdrdtor decis §i un vanzdtor hotdrdt, intr-o tranzacfie cu
pref determinat obiectiv, dupd o activitate de marketing corespunzdtoare, in care parfile implicate au

acfionat in cunogstinid de cauzd, prudent si fard consirdngere

Potrivit rationamentelor profesionale ale evaluatorului, valorificarea activelor societatii intr-o
proceduride faliment se realizeaza in conditii speciale, care nu permit obtinerea, in schimbul activelor
societdfiidebitoare, a valorii de piatd a acestora. Pentru corecta evaluare a valorii ce urmeazi a se obtine in
procedura de lichidare a activelor societatii debitoare, se utilizeazi valoarea de lichidare, definitid ca
«Suma care ar putea fi primitd, in mod rezonabil, din vinzarea unei proprietafi, intr-o perioadd de timp
prea scurta peniru a fi conformd cu perioada de marketing necesard specificatd in definitia valorii de
plaga "

Valoarea de lichidare a activului societatii stabilita de catre evaluatorul independent prin rapoartele
de evaluare, in conformitate cu standardele internationale de evaluare se prezintd dupa cum urmeazi:

- Valoarea de lichidare totala = 25.166.691 lei (echivalentula a 5.110.650 Euro)
- Pierderile directe in perioada de observatic = 1.764.000,00 lei (echivalent a 360.000,00 Euro)

- Valoarea de lichidare neta = 23.402.691,00 lei (echivalent a 4.776.059,39 Euro)

Valoarea de lichidare raportata la situatia patrimoniala a Debitoarei de la data deschiderii procedurii
deinsolventd care ar fi obfinuti in ipoteza deschiderii procedurii de faliment a societafii debitoare este
estimatd a fi in cuantum de 23.402.691,00 lei, compusi din valorificari de active corporale, necorporale,
stocuri si din incasari de creante curente conform Raportului de evaluare.

Din aceasta suma se vor diminua pierderile directe suportate de societatea debitoare, in perioada de
observatie ca urmare a incetérii activititii (nu au fost incheiate contracte noi, nu s-a dezvoltat productia si
~ u au fost efectuate vanzari) si pni la data de 31.03.2023 (o dat relativ apropiatd de momentul depunerii
planuluide reorganizare), respectiv suma de 23,402.691,00 lei. Daci ar fi luate in considerare pierderile
totale Inregistrate de societate, care confin si elemente non-cash (precum amortizarea si deprecierea
activelor, dupd data deschiderii procedurii de insolventa), valoarea de lichidare ar fi chiar $i mai mica.

Pierderile directe, concretizate in numerar in cuantum de 23.402.691,00 lei, reprezinta valori
monetare sau echivalente de bani existente in patrimoniul societdfii, la data deschiderii procedurii de
insolvenydsi utilizate de catre debitoare, in perioada de observafie, pentru conlinuarea activitdfii si
conservareaactivelor.,

Dupa diminuarea pierderilor directe (in elemente echivalente de numerar, $i anume: costuri
cu salariile angajatilor, paza activelor, reparatiile echipamentelor si utilajelor, etc.), valoarea neti de
lichidare este in sumi de 23.402.691,001ei.

In situatia falimentului, valoarea teoretica de lichidare nu va putea fi distribuita mtegr,al c;edltnrilur
inscrisi in tabelul definitiv de creante, valoarea distribuirilor elective urménd a fi mﬂuenmt& i datorule
acumulate in perioada de observatie, ce s-ar adiiuga creantelor in 4.136.600,73 lei. pe @ o—.- _
luni. suma rimasa de distribuit creditorilor ar fi de 19.266.090,27 lei \xal
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Cheltuielile de procedurd sunt prezentate in tabelul de mai jos:
Cheltuieli proceduria faliment

pentru 36 luni Valoare (lei) Obs.
Taxa UNPIR (2%) 503.333,82 Costurile au fost repartizate direct fieciruiactiv
oSt UcitOASECRATE (4 Dn AR 360.000,00Costurile au fost repartizate direct fiecaruiactiv

punctele delucru)

Cheltuieli administrative (salarii

personal, utilitati, costuriadministrative 2.764.000.00Costuri alocate indirect tuturor categoriilorde
ale activelor, etc.) active

Taxe §i impozite pentru bunuri pand la 125.100 mCDslur] alocate indirect tuturor categoriilor
vanzarea acestora T e active

Costuri alocate indirect tuturor categoriilor
de active

Onorariu variabil lichidator judiciar 125.000,00 i . L
Costurile au fost repartizate direct fiecaruiactiv

Vi 7 Smyﬂﬂi(}castun alocate indirect tuturor categoriilor

Fic active
|
Alte cheltuieli neprevazute (1 %) 251.666,91 Costuri alocate indirect tuturor categoriilor
e active

4.136.600,73

TOTAL

Activele libere de sarcini ar fi destinate acoperirii cheltuicli de procedurd, iar diferenta ramasa
neacoperiti ar fi repartizatd, proportional, creditorilor in functie de ponderea definufa in categorie. De
asemenea.din cuantumul activelor fi refinute costurile de proceduri, direct alocabile pentru conservarea
ACCStora.

Comparativ, procentul de stingere a creanielor in Variantele A (reorganizare) si B (faliment) este
urmatorul:

Varianta A - REORGANIZARE Varianta B — LICHIDARE PRIN FALIMENT
Creante Creante ]
Creante salariale - _ Creante salariale

| Creanie bugetare Creante bugetare

| Creante chirografare | Creante chirografare

lata de valorile prezentate mai sus, mentionidm faptul cd totalul distribuirilor ce urmeaza a se
efectua prin programul de plati propus prin prezentul Plan de reorganizare citre creditorii inscrisi in tabelul
decreanfe sunt in cuantum de 23.402.691,00 lei, suma superioard cu 17,68% distribuirilor efectuate

conform estimarilor in ipoteza falimentului, estimate la 19.266.090,27 lei.

In privinta creditorilor bugetari, avénd in vedere faptul cd Planul de reorg
stingerea in proportie de 100.00% a creantelor, prezentam in continuare tratamentu crpaul;

in planul de reorganizare,comparativ cu situatia falimentului:
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Ipoteza reorganizarii: Suma (lei)

‘Creante inscrise in tabelul definitiv, ce vor fi achitate citre creditorii bugetari in planul de
reorganizare 44.530,00

Creante curente estimale a fi platitecatre bugetul de stat si bugetul asigurarilor sociale, pe
| parcursul planului de reorganizare (exclusiv TVA si impozit pe profit) 350.780,00

Creante curente estimatea fi platitecatre bugetul local rezultate din impozite si taxe locale
25.480,00

Total incasari la bugetul de stat si loeal, pe perioada planului de reorganuizare
420.790,00

* nu au fost calculate veniturile din TV A colectata (inclusiv din vanzari de active), ce se va adaugaplatilor
estimate

** ny au fost calculate veniturile din impozitul pe profit, ce sc vor adauga platilor estimate

*** dupa indeplinirea cu succes a planului de reorganizare si reintegrarea in circuitul economic,activitatea
Debitoarei va asigura venituri constante catre bugetul de stat, ce nu au fost incluse in estimare

Dupa cum ariitim mai sus, creanje bugetare cumulate (definute de AJIP Vaslui) in suma de
44.530,00 lei ar urma si fie stinse in planul de reorganizare, reprezentind 100,00% din suma inscrisain
tabelul de creante in grupa creditorilor, la care se adaugd suma de aproximativ 376.260,00 lei aferenta
ineasirilor curente, generate de continuarea activititii debitoarei, care define unfondde comer viahil,
care meritd si trebuie exploatat in continuare.

In aceste conditii, varianta reorganizirii este modalitatea optima de recuperare a creaniei bugetare.

De asemenea, societatea va genera §i venituri la bugetele de stat locale estimate la suma de

166.480,00lei.

Suma (lei)
Incasari din valorificari de active 4.84'5’.'Eild‘\LL'l,ED‘L
Distribuiri catre categoria creangelor bugetare din valorificari dc active 4-’-1.5?‘:1],‘2!':}1
k‘.usturi de proceduri atribuibile creditorilor bugetari (probata)
Total incasiiri la bugetul de stat, in ipoteza, falimentului s

In ipoteza falimentului debitoarei, incasarile provenite din
favoarea creditorilor bugetari au incasiri mai reduse, fiind realizate in condifii de vanzare
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conform Raportului de evaluare din procedurd. Mai mult, procedura de faliment presupune mai multe
costuri ce vor fi suportate din sumele incasate in urma valorificirii activelor Debitoarei, onorariile
lichidatorului judiciar, cheltuielile de conservare ale activelor (utilitati) vor fi refinute din sumele incasate
in urma valorificarii, astfel costurile estimate a fi suportate in procedura de faliment alocabile creditorilor
bugetari sunt de 587.270,00 lei, costuri ce in reorganizare vor fi suportate partial din fluxul de numerar
generat de desfigurarea activitafii curente a Debitoarei.

In plus, faid de nivelul mediu, anual, al obligatiilor fiscale curente pe care Debitoarea le achita
anteriordeschiderii procedurii, nu se estimeazi o scidere a acestora in ipoteza reorganizérii, ci, dimpotriva,
ocrestere.

Alaturi de beneficiile directe ce rezultd din reorganizarea societdtii prin incasari la bugetul de stat
superioare fatd de ipoteza falimentului, respectiv totalul incasarilor estimate fafa de creditorii de natura
bugetard sunt in cuantum de 44.530,00 lei (reprezentand 44.530,00 lei, creante bugetare din tabelul
definitiv, 350.780,00 lei.creanfecurente nascute pe parcursul planului de reorganizare §i achitate catre
bugetul de stat,350.780,00 lei.creante curente niiscute pe parcursul planului de reorganizare §i achitate cétre
bugetele locale 25.480,00),existasibeneficii indirecte, prin mentinerea in circuitul economic a unui agent
economic viabil, cepoatesustinepe termen lung venituri la bugetul de stat, cat §i mentinerea in activitate a
aproximativ50 de salariati,intr-o zona defavorizata, unde rata somajului si costurile sociale sunt printre cele
mai ridicate din tard.iar nivelul de trai foarte scazut. Ca atare, efectele benefice pentru Statul Romén nu
sunt doar scutirea deeventuale costuri referitoare la reintegrarea sau asistenta salariatilor ce vor deveni
someri in ipoteza
falimentului, ci si consumul generat de acestia in urma veniturilor obfinute, ambele fiind taxabile.

In final. considerat un element esential in analiza comparativa reorganizare vs. faliment, obiectul de
activitate al societdfii Debitoare este in domeniul industriei usoare, fiind unul dinagentii economici
importanti din judeful Vaslui.

Or, in contextul actual de crizi mondiala generatd de urmdrile pandemiei de coronavirus si de
conflictulmilitar din Ucraina, al perturbarii activititii multor ramuri productive i al imposibilititii

" asigurdriinivelului de importuri istoric, economia nafionald sulerd o criza fara precedent in istoria
moderna.iarramurile strategice, de interes public si national, precum industria usoara, joacd un rol
important inasigurarea resurselor de bazi pentru industiausoara. Prin continuarea activitatii Debitoarei si
exploatareainconditii eficiente a capacitatii de productie si capacitatea mare de inchiriere, se vor asigura
resursele  necesare, care vor contribui la  asigurarea materiei prime de baza la
nivel national pentru alte companii din domeniul industriei usoare.

Concluzionand, masura de a aplica reduceri ale datoriilor pe care Debitoarea le are catre creditori
prin Planul de reorganizare este menitd s inlature acele datorii ce nu au un corespondent in activ §1 s
conduci la viabilizarea societdtii debitoare, efectul fiind sd ofere sansa creditorilor sd beneficieze de o
recuperare optimi, superioard fati de introducerea debitorului in procedura de faliment si lichidare, cu
avantajul major al continuarii activitafii intr-un sector devenil strategic pentru economia nationald,
inclusiv din perspectiva politicilor Uniunii Europene. o
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3. Prezentarea societitii VASTEX SA

3.1. Prezentarea gencrald a societétii
3.1.1. Identificarea societiitii VASTEX SA

Societatea VASTEX SA a fost inregistratd la Registrul Comertului in anul 1991, cu numarul de
ordine J37/12/1991 si cod unic de inregistrare: RO 826569.

Firma a fost infiintata in 1972, ca o filatura de fire cardate din bumbac si, 10 ani mai tarziu, au fost
adaugate o tesatorie si un finisaj chimic pentru tesaturi si un atelier de confectii care au functionat sub
numele “TEXTILA® Vaslui pana in 1990.

Prin H.G.R. numarul 1296 / 13.12.1990, din vechea intreprindere s-a constituit Societatea
" Comerciala "VASTEX" S.A., societate pe actiuni cu capital integral de stat.

In anul 2000, in urma licitatiei cu strigare organizata de Fondul Proprietatii de Stat societatea a
devenit cu capital integral privat romanese. Potrivit contractului de vanzare-cumparare de actiuninumarul
30/07.08.2000 Fondul Proprietatii de Stat a vandut cele 737.669 actiuni pe care le-a detinut, Societatii
Comerciale “CASTRUM CORPORATION” S.R.L. NegrestiOas. Schimbul de proprietate s-a realizat in
Adunarea Generala a Actionarilor din data de 07.12.2000.

VASTEX SA este firmi cu o indelungata traditie in industria usoara. Politicile comerciale ale
companiei au fost axate, in principal. pe dezvoltarea §i integrarca pe verticald a activititilor de productic,
comercializare si inchiriere.

Debitoarca a fost administrati cu puteri depline de DI. Ciocan Lucian Dorel in calitate de Director
General Tn baza mandatului acordat de Consiliul de Administratie. incepénd cu data de 30.09.2020,
mandatul acestuia incetdnd la data de 01.09.2022.

In data de 12.12.2022, Adunarea Generald a Actionarilor a desemnat in calitate de Administrator

Specialpe D1. Ciocan Lucian Dorel.

Datele de identificare ale societafii sunt urmétoarele:

[ Denumir | VASTEX S4
Tipul: | Societate pe actiuni
' Sediu social: | Str. Stefan Cel Mare, nr. 273
Tara: Romania
Localitate: Vaslui
Judef: Vaslui JLe" L A s
CUI/CIF: | RO 826569 v Ay
Nr. de inregistrare la | J37/12/1991 /’f ol dames A
Administrator Lucian CIOCAN R, 7 LS
Telefon/Fax: | 0742215411 ' =
E-mail: lucian.ciocan(@gmail.com
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3.1.2. Obiectul de activitate

Obiectul principal de activitate al VASTEX SA., conform codului CAEN — 1320, este Productia si

comercializare de tesaturi si confectii.

3.1.3. Structura asociativd a societatii

Capitalul social subscris al Debitoarei este in valoare de 2.639.093,00 lci, acesta fiind integral
virsat, compus dintr-un numar de 1.055.637 de actiuni, cu o valoare nominala de 2,5 lei.
La data deschiderii procedurii de insolventa, actiunile societafii erau repartizate intre actionari

conformurmatoarei structuri societare:

Actionari Nr. Actiuni Valoare actiuni % din total
CASTRUM CORPORATION 768.064,00 1.920.160,00 72,7583 %
EVERGENT INVESTMENTS SA 147.105.00 367.763.00 13,9352%
SSIF BRK FINANCIAL GROUP 35.500.00 88.750,00 3,36%
Alti actionari 104.968.00 262.420,00 9.9465%
Total actiuni 1.055.637.00 2.639.093,00  100,0000%

[+

3.2. Principalele cauze care au determinat ajungerea societitii in stare de insolventa

Conform Raportului asupra cauzelor si imprejurarilor care au dus la aparifia stérii de insolventa a
debitorului VASTEX SA, publicat in Buletinul Procedurilor de Insolventd nr. 50 din data de
14.10.2022, intocmit de citre Administratorul judiciar desemnat provizoriu, dl. Vintu — Moisa Lucian,
insolventa societitii VASTEX SA este rezultatul urméitoarelor cauze:

Cele mai mari creante sunt cele definute impotriva societitilor :

¢ EVERGENT INVESTMENTS SA
¢ SSIF BRK FINANCIAL GROUP

4. Starea societitii la data propunerii Planului de reorganizare

4.1. Evolutia societifii in perioada de observatie

Dupa deschiderea procedurii de insolventa, societatca debitoare a continuat s3-si desfisoare activitatea
curenta conform regulii , business as wsual”. in perioada de observatie, ca urmarc a masurilor luate de

administratorul judiciar, evolutia pozitiva a societalii a fost influentata de principalii factori:

. Achizitia, dezvoltarea si implementarea unor sisteme IT performante pentry, %&_
activitafii; |E% ey g
‘/1;’ t‘{' Tk I

T .

; ; - . ¥
. Modemizarea echipamentelor utilizate in activitatea de baza; ]

Implementarea unei strategii raportate la toate societaile din grup cu acelasi obiect de activitate,

reducand costurile prin sinergiileinter-company cat st crescand puterea de negociere cu
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furnizorii si clientii, in acelagi timp neafectdnd interesul creditorilor din fiecare entitate

individuala;

Restructurarea si refacerea schemei de personal a companici, modificarea organigramei §i

intocmirea de proceduri interne §1
departamentele societatii;

Negocierea contractelor cu clientii.

imbunitatirea

mijloacelor de

comunicare

intre

In cele ce urmeazi, vom prezenta o analizd comparativi a situatiei activului si pasivului societatii la

data deschiderii procedurii insolventei si, corelativ, la data ultimei perioade contabile incheiate.

4.1.1. Situatia patrimoniald a societatii

in perioada de observatie, principalele categorii ale activului §i pasivului se prezinta astfel:

Element - Bilant 31.12.2019 31.12.2020 | 31.12.2021
ACTIVE IMOBILIZATE 2.870.211 2.675.552 2.608.444
Imobilizari necorporale 54 0 0
Imobilizari corporale 2.870.157 2.675.552 2.608.444
Imobilizari financiare
ACTIVE CURENTE 22.189.609 21.167.166 | 18.980.387
Stocuri 12.822.170 12.659.207 | 10.292.964
Creante 8.374.642 8.096.803 8.330.543
Disponibilitatibanesti si inv. termen scurt 992.797 411.156 356.880
CHELTUIELI IN AVANS 0/ 0 0
DATORII PE TERMEN SCURT 868.910 331.725 191.666 |
ACTIVE CIRCULANTE NETE 21.320.699 20.835.441 | 18.788.721
DATORII PE TERMEN LUNG 0 39.284 255.644
ACTIVE NETE 24.190.190 23.510.993 | 21.397.165
PROVIZIOANE 18.277 17.910 17.543
VENITURI IN AVANS 19.358 17.207 15.055
CAPITAL PROPRIU 24.153.275 23.436.592 | 21.108.923

| - Rezultatul reportat — pierdere (=), profit (+) _ 415.435 415.435 415.435
- Rezultatul exercitivlui — pierdere (-), profit (+) -1.019.404 -716.684 -2.327.669
.

*Notd: a se vedea explicatie la Cap. 4.1.3.

- -

Principalele modificari ce au avut loc in perioada analizata la nivelul situaiei patrlmumale a vdﬂlﬁ;gﬂﬁi \i

sunt urmitoarele:

Pdps=

«Activele imobilizate au sciizul ca urmare a amortizarii §i deprecierii contabile.

e

_‘_

Activele circulante au o evolutic fluctuanta, pe fondul recuperdrii de creante si, tc-‘mdatﬂ H|
desfasurarii activititii. Societatea are un nivel mai mare al stocurilor.
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Datoriile cresc ca urmare a inregistrarii in contabilita

preliminar al creanjelor.

41.2. Situatia contului de profit si pierderi

Situatia contului de profit si pierderi in perioada de ob

prezinta astfel:

Cont de profit si pierdere cumulat

e a unor datorii inscrise in tabelul

servatie, conform balantelor de verificare sc

Element — Cont de profit si pierdere [31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021
\CIFRA DE AFACERI, din care: 3.816.293] 1.329.604 1.376.921
- Productia vanduld 3.713.594) 1.186.960) 1.269.697
- Venituri din vénzarea mérfurilor 102.699) 142.644 107.224
. Venituri din subventii aferente cifrei de afaceri

Productia in curs de execufie (variafia stocurilor) 134374 114.591 2.291.476]
Venituri din subvenfii

Alte venituri de exploatare 203.069 351.406] 24.738
VENITURI DIN EXPLOATARE 3.884.988 1.766.419 -889.797
Cheltuieli cu materiile prime si materialele 142.787 100.831 49.869
Alte cheltuieli materiale 4.195 4.773 7.765]
Cheltuieli cu urilitajile (energie §i apa) 688.847 331.989 184.160
Cheltuieli cu marfurile 126.272 98.839 87.565
Reduceri comerciale primite (ct. 609)

Cheltuieli cu personalul si asimilate 2.579.212 999.705 515.855
\Ajustari privind imobilizdrile corporale si 90.982 60.360 71,225
Ajustdri privind activele circulante _

Alie cheltuieli de exploatare, clin care: 1.386.103 936.984 516.716
_ Cheltuieli cu prestatiile externe 1.028..947 446.379) 351.842
* Cheltuieli cu alte impozite yi taxe 168.549 166.149, 163.374
- Alte cheltuieli 188.607) 324.456 1.500
Ajustari privind provizioanele -367 -367 -367]
CHELTUIELI DE EXPLOATARE 5.018.031  2.533.116 1.432.788
REZULTATUL DE EXPOATARE -1.133.043 -766.697 -2.322.585
VENITURI FINANCIARE 142.120 110.240, -335
CHELTUIELI FINANCIARE 28.481 60.227 4,749
REZULTAT FINANCIAR 11.639 50.013 -5.084
REZULTAT BRUT -1.019.404 -716.684 -2.327.669
Cheltuieli cu impozitul pe profil

REZULTAT NET -1.019.404)  -716.684) -2.327.669

Principalele aspecte ce caracterizeaza contul de profit si
Cifra de afaceri inregistreaza o evolufie crescatoarc pe fondul
a cresterii cantitatilor produse, ca urmare a modificirii tehnologiei folosite de-s
Astfel, compania nu finteste un nivel al productiei, ci 0 marja comercial

legaturi cu reducerea costurilor de productie):

& favorab i

pierdere al debitoarsi sunt urmétoarele:

L
LK
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. Picrderile contabile inregistrate de societate sunt in scadere ca urmare a eficientizarii activitatii
si pe fondul reducerii cheltuielilor, insa in continuare societatea are o baza materiald fixd foarte
costisitoare (multe proprietati imobiliare, care genercazi doar cheltuieli, precum cele cu

impozitele si taxele locale, utilitati, pazd, etc.).
413 Rezultatul financiar non-cash si corectiri ale situatiilor financiare

In vederca determindrii sumelor de bani utilizate de societate in desfisurarea §i continuarea
activitatiidupadeschiderea procedurii de insolventd, in conditii relativ normale (, business as usual”), a
fostealculatrezultatul financiar total, precum si rezultatul financiar non-cash, cumulate pe perioada de
observatiesipani la o data relativ apropiatd intocmirii planului de reorganizare.

Dupd depunerea situatiilor financiare, s-a constatat cd anumite eclemente de datorii au fost
inregistrate(sauurmau a fi inregistrate) ulterior intocmirii si depunerii situatiilor financiare, iar acestca au
influentatrezultatele financiare ale companiei in anii intocmirii situatiilor financiare, insd au fost

inregistratepeseamarezultatului reportat conform normelor contabile in vigoare.

Avind in vedere ca data deschiderii procedurii de insolventd a fost 01.09.2022 iar planul de
reorganizare s- a intocmit in luna februarie, raportarea contabila pentru 2022 nu a fost depusa iar sumele au
fost luate in calcul conform balantei de verificare incheiate la 31 .12.2022.

Asa cum se poale observa, in perioada [anuarie — Decembrie 2022, societatea debitoarc acumuleaza
o pierdere contabila de 441,887.12 lei.

4.2. Evaluarea activului companiei

in scopul determinarii valorii activului socictatii s-a procedat la cfectuarca inventarierii
patrimoniuluidebitoarei si la evaluarea acestuia. Evaluarea activului debitoarei a fost realizata de societatea
de specialitate PFA Nafornita Florinel, evaluator autorizat ANEVAR.

fn scopul atingerii obiectivului propus s-au luat in considerare prevederile Standardelor de Evaluare
ANEVAR, activitatea de evaluare fiind adaptata la specificul activelor din componenta patrimoniului
evaluat si al activitdfii societatil VASTEX SA. aviand in vedere si caracteristicile speciale ale
societatii in prezent (situatia juridica. active functionale); toate analizele si estimdrile au fost efectuate in
conformitate cu standardele de evaluare internationale, cu legislatia actuald i cu starea si perspectivele
obiectivului.

Scopul raportului de evaluare in cadrul procedurii de insolventa consta in estimarea valorii de piata
a activului si a stocurilor VASTEX SA, precum §i a valorii de lichidare a activului Societatii si a stocurilor

la data de referinta a evaluarii.

Rapoartele de evaluare au avut ca datd de referintd activele existente la data de ﬂﬁ.ﬂllﬁ@}: /

In tabelul de mai jos sumarizam valorile de evaluare incluse in rapoartele de eva uare'ﬁ'l_ii_:
evaluatorul PEA Nafornita Florinel, evaluator autorizat ANEVAR: :

Lei/Euro
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Denumire Valoare de Piati Valoare de Lichidare
Imobilizari necorporale (licenfe) B -
Active imobiliare 29.686.831,00 22.264.523,00
Bunuri mobile 745.808,00 559.956.,00
Stocuri 3.122.949.00 2.342.212.00
{Stocuri - obiecte de inventar (clasa 8)
(Creante de recuperat 606.982.89 606.982.89
Parisociale __
| TOTAL 34.749.840,90 25.773.673,90

Conform rapoartelor de evaluare intocmite de evaluatorul independent PFA Nafornita Florinel,
evaluatorautorizatANEV AR valoarea de piatd a activelor societdtii este in cuantum de 33.555.588lei
(echivalentul a 6.814.204 Euro).

In ceea ce priveste valoarea de vanzare fortata (valoarea de lichidare), evaluatorul a estimat suma de
25.166.691 lei (echivalentul a 5.110.650 Euro), reprezentindun procent de decotare mediu de aproximativ

75% a valorii de piati.

Conform dispozitiilor art. 72 alin. (2) lit. ¢) din Legea nr. 85/2014, Administratorul judiciar a asigurat
si va asigura in continuarc o protecfic corespunzitoare a acestor garanfil consumate (sau care urmeazi
a fi consumate pentru continuarea activitifii), prin alocarea acestora pe active libere de sarcini sau prin
efectuarea de plafi periodice din activitatea operafionald sau din disponibilititile banesti deja existente,
in perioada planului de reorganizare. Totodatd se va acorda proteclie corespunzatoare si fatd de creditorii
ale céror active imobiliare aflate in garangie au fost inchiriate, pentru chiriile incasate dupa datadeschiderii
procedurii de insolventd si utilizate in activitatea curenti. din care se vor deduce costurile

de conservare/mentenanta a activelor.

Avénd in vedere activele ramase in patrimoniul societafii, pe baza raportului de evaluare, valoarea

depiata a activelor rimase este in cuantum de 33.555.588lei (echivalentul a 6.814.204 Euro).

in ipoteza deschiderii procedurii falimentului faa de Societate, valoarea activelor rimase, in urma
lichidarii patrimoniului Vastex SA, este estimatd la 25.166.691 lei(echivalentulas.110.650 lei.

4.3. Pasivul societatii

Pasivul reprezinta totalitatea datoriilor societatii, precum $i sursele de provenien{d ale capitalurilor
proprii si imprumutate.

Potrivit prevederilor Legii insolventei, pentru creantele nascute anterior datei deschiderii procedurii
insolventei, creditorii societdtii trebuie si formuleze cerere de inscriere la masa credald in termenul
stabilit dc judecatorul - sindic prm sentinta de deschidere a procedurii insolventei. Aatfel legea_
recunoaste numai datoriile societatii inscrise in tabelul definitiv de creante. [
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4.4. Tabelul definitiv al creantelor

Tabelul definitiv cuprinde toate creantele asupra averii debitorului la data deschiderii procedurii,
acceptate in tabelul preliminar si impotriva cirora nu s-au formulat contestafii in conformitate cu
prevederile art. 111, precum si creanfele admise in urma solutionarii contestatiilor. in acest tabel se arata
suma solicitatd. suma admisa si rangul de prioritate a creanfel.

Repartizarea pasivului pe grupe de creante conform solutiilor din contestatii, se prezinta in felul
urmator:

Creanfa
Grupa acceptatd
 Creante bugetare - art. 161 pet. S _ 44.530,00 |
Creante * art. 161 pet. 8 3.217,88
Creanta chirografare — art. 161, pet. 9 11.033.895,47
TOTAL 11.081.643,35

Tabelul definitiv este intoemit in conformitate cu dispoziiile Legii nr. 85/2014, creantele creditorilor
fiind admise in categoriile de creanfe care le corespund dupa cum urmeaza:

+ creante care beneficiazd de o cauzd de preferintd sunt acele creanfe care sunt insotite de un
privilegiu i / sau de un drept de ipoteca si / sau de drepturi asimilate ipotecii, potrivit art. 2.347 din
Codul civil, si / sau de un drept de gaj asupra bunurilor din patrimoniul debitorului, indiferent daca
acesta este debitor principal sau terf garant fati de persoanele beneficiare ale cauzelor de preferinta,
in cazul in care debitorul este terf garant, creditorul care beneficiaza de o cauzd de preferinia va
exercita drepturile corelative numai in ceea ce priveste bunul sau dreptul respectiv. Acesic cauze de
preferintd au intelesul dat lor de Codul civil, daci prin lege speciald nu se prevede altfel;

+ creante salariate sunt creanfele ce izvoriisc din raporturi de muncd si raporturi asimilate intre
debitor si angajafii acestuia. Aceste creanfe sunt inregistrate din oficiu in tabelul de creanfe de ciitre
Administratorul judiciar;

+ creante bugetare reprezintd creantele constand in impozite, taxe, contributii, amenzi si alte venituri
bugetare, precum si accesoriile acestora. i§i pistreaza aceastd naturd §i creaniele bugetare care nu
sunt acoperite in totalitate de valoarea privilegiilor, ipotecilor sau a gajurilor detinute, pentru parlea
de creanta neacoperiti:

+ creditori chirografari sunt creditorii debitorului inscrisi in tabelele de creante care nu beneficiazi
de o cauza de preferinti. Sunt creditori chirografari §i creditorii care beneficiazd de cauze de
preferintd, ale céror creante nu sunt acoperite in totalitate de valoarea privilegiilor, a ipotecilor-sau
a gajurilor definute, pentru partea de creantd neacoperitd. Simpla inscriere in Arhiva a de
Garantii Reale Mobiliare a unei creante nu determind transformarea acgst€la in/
beneficiazd de o cauza de preferinta. ——-_J'._h
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45 Tabelul definitiv corectat cu evaluarea

Conform prevederilor art. 103 din Legea insolventei, creantele beneficiare ale unei cauze de
preferintese inscriu in tabelul definitiv pina la valoarea de piala a garantiei stabilitd prin evaluarea, dispusi
decatre administratorul judiciar si efectuatd de cétre un evaluator desemnat potrivit prevederilor art. 61.

In urma depunerii in procedurd a rapoartelor de evaluare, creantele au fost inscrise in tabelul
definitiv de creante la valoarea de piaa a bunurilor aflate in garantie, iar sumele care reprezintd diferenfa
in plus pind la valoarea totald cu care creditorii au fost inscrigi initial in tabelul preliminar, au
fost inscrise in tabelul definitiv in dreptul creantelor chirografare.

Avind in vedere considerentele prezentate mai sus, Tabelul definitiv corectat cu evaluarea, se
prezinti astfel:

Creanfa ]
Grupa acceptatd
 Creante bugetare - art. 161 pet. S 44.530,00
Creante * art, 161 pct. 8 3.217,88
Creanta chirografare — art. 161, pet. 9 11.033.895.47
i TOTAL _ 11.081.643,35

in urma depunerii in procedura a rapoartelor de cvaluare, creantele au fost inscrise in tabelul
definitiv de creante la valoarea de piafd a bunurilor aflate, iar sumele care reprezinti diferenta
in plus pina la valoarea totald cu care creditorii au fost inscrisi initial in tabelul preliminar, au
fost inscrise in tabelul definitiv in dreptul creantelor chirografare.

Tabelul definitiv rectificat de creante definute impotriva societtii VASTEX SA a fost depus la
dosarul cauzei in data de 31.03.2023, fiind publicat in BP1.

4.6. Simularea falimentului

Pornind de la scopul principal si intrinsec al unui plan de reorganizare, acela de a indestula
creditoriiintr-o masura mai mare decét in cazul falimentului, analiza acestei din urmi ipoteze are un rol de
referinti in elaborarea planului.

Despigubirile ce urmeaza a fi oferite titularilor tuturor categoriilor de creante. in comparafie cu
valoareaestimativa ce ar putea fi primita prin distribuire in caz de faliment, au fost determinate findnd cont

deprevederile art. 159 si art. 161 din Legea insolventei.

Astfel. conform art. 159 5i 161 din Legea insolventei:

TS, e
(kL= 7=
R

.
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A. Fondurile obtinute din vanzarea bunurilor si drepturilor din averea debitorului, grevate, in

ATt 159 Creantele creditorilor beneficiari ai unei cauze de preferingd nascute in timpul
It it ’ : N
alin (1) net. 2 procedurii de insolvenfa. Aceste creanfe cuprind capitalul, dobanzile, precum

5i alte accesoril, dupd caz

Creanjele creditorilor beneficiari ai unei cauze de preferinfd, ci cuprinzdnd tot
capitalul, dobdnzile, majorarile yi penalitdfile de orice fel, inclusiv
cheltuielile, precum si cele corespunzétoare art. 105 alin. (3) 5i art. 123 alin.

(1 U a)

B. in cazul falimentului, creantele se plitesc in urmitoarea ordine:

Tavele, timbrele san orice alte cheltuieli aferente procedurii instituite  prin
prezentul  titlu,  inclusiv cheltuielile  necesare pentru  conservarea
Art 161 pet.l | administrarea brinurilar din qvereéd debitarului, pentri
activitdtii, precum i peatru plata remuneratiilor persoanelor angajate

potrivit prevederilor art. 57 alin. (2), art. 61, 63 5 73, sub rezerva celor

previzute la art. 140 alin. (6);

Art.16] pet.2 Creantele provenind din finantari acordate polrivit arl. 87 alin, )

Art.161 pet.3 Creanfele izvordte din raporturi de muncd

Creanfele rezultdnd din continuarea aclivitagii debitorului dupd deschiderea
procedurii, cele datorate coconiractanfilor patrivit prevederilor < art. 123 alin,
Art.161 pet.d | (4) si cele datorate tertilor dobdnditari de bunid-c* sedin|d sau
subdobdnditorilor care restituie averii debitorului bunurile ori
contravaloarea acestora potrivit prevederilor art, 120 alin. (2). respectiv ale

art, 121 alin. (1):

Art.161 pet.5 Creanfele bugetare

favoarea creditorului, de cauze de preferinti, vor fi distribuite in urmitoarea ordine:

Taxe, timbre si orice alte cheltuieli aferente vanzdrii bunurilor respective,

inelusiv cheltuielile necesare penfru conservarea §i administrarea acestor

hunuri, precum §i cheltuielile avansate de creditor in cadrul procedurii de
evecutare silitd, creanfele furnizorilor de wtilitati nascute ulterior deschiderii :
procedurii, in conditiile art. 77, remuneratiile datorate la data distribuirii
persoanelor angajate in interesul comun al tuturor creditorilor, in condifiile R
art. 37 alin. (2), art. 61 si 63, care se vor suporta pro raia, in raport cu

valoarea iuturor bunurilor din averea debitorului
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Art.161 pet.6 Creantele reprezentdnd sumele datorate de cdtre debitor unor terfi, in baza
unor obligatii de intretinere, alocatii pentru minori sau de plald a unor sume

periodice destinate asigurarii mijloacelor de existentd

Art.161 pet.7 Creanfele  reprezentind sumele stabilite de judecdtorul-sirdic  pentru
intrefinerea debitorului 5i a familiei sale, dacd acesla este persoand fizicd

Art.161 pet.8 Creantele reprezentind credite bancare, cu cheltuielile si dobdnzile aferente,

cele rezultate din livrdri de produse, prestdri de servicii sau alte lucrdari, din

chirii, creantele corespunzdtoare art. 123 alin. (11) Ut )), inclusiv

Art.161 pet.9 | obligatiunile

Art.161 pet.10 Alre creante chirografare

Creantele subordonate, in urmdtoarea ordine de preferind:

a) creanfele ndscute in  patrimoniul terfilor dobdnditori de rea-credintd ai
bunurilor  debitorului  in  temeiul art. 120 alin. (2), ceh? cuvenite
subdobdanditorilor de rea-credintd in conditiile art. 121 alin. (1), precum si
creditele acordate persoanei juridice debitoare de cdire un asociat sau
acfionar defindnd cel putin 10% din capitalul social, respectiv din drepturile
de vot in adunarea generald a asociatilor ori, dupd caz, de cdtre un membru
al grupului de interes economic

b) creantele izvordnd din acte cu titlu gratuit

in ipoteza in care fata de societatea debitoare se va deschide procedura falimentului, activitatea ar fi
intrerupta si activele societatii debitoare ar fi valorificate.

In conformitate cu Raportul de evaluare si analiza efectuata, valoarea de lichidare a patrimoniului
societdtii debitoare este de 25.166.691 lei, din care, in ipoteza falimentului, se vor deduce
pierderile directe din perioada de observatie de cea. 1.764.000,00 lei si cheltuieli de proceduri de lei,
conduciind la o recuperare netd pentru creditori de cea. 20.182.690,30 lei.

Explicatie/D : Temei legal 3223?::; Distribuiri in Piacait
xplicatie/Denumire . i 20 g
creditor (Ciegeans. ef. Tabel ardinenari 09 distribuire
85/2014) B 161
Definitiv
Valoare de lichidare — 25.166.691 (echivalent a 5.110.650 Euro
din care: )
{:'ierdf:riﬁna‘nciam 441.887.12
inregistrale in
Cheltuieli proceduri Art, 159, alin, 4.136.600,73 100,00%
(1), pet. 1
Total de distribuit — e
| ; .
| art. 159, alin, i
!Creamte garantate 1),pet.3 Nu sunt | \
Rest de distribuit creditorilor _ 0,(0) g LA
Creante salariale art. 161, pet. 3 0,00 0,00%
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Datorii perioada de | art. 161, pet. 4 | | 0,00 100%]

Creante bugetare art. 161, pet. 5 | 44.530,00 0,00 100%
Creante chirografare art. 161, pet. 8si.9 | 11.083.529,08 0,00 100%
Total datorii masa creduld i . 0,00 100%

Distribuirile au fost simulate in felul urmator:

o au fost calculate sumele rezultate in urma tuturor valorificdrilor, pentru fiecare creditor in
parte,

Valoarea de lichidare estimatd a patrimoniului VASTEX SA este 25.166.691 lei. Data de
referinid a simuldrii falimentului este 06.01.2023, avind Ia bazd evaluarea bunurilor mobile, imobile, a
stocurilor §i creantelor. Data de referinia a activelor evaluate a fost data deschideri procedurii de
insolventa, respectiv 01.09.2022.

Valoarea de lichidare a patrimoniului, care ar riméne in ipoteza deschiderii proceduri de faliment. a
fost diminuatd cu valoarea rezultatelor financiare inregistrate de societate in perioada de observatie
(septembrie 2022 - decembrie 2022), determinate ca iesiri efective de numerar. Valoarea pierderilor
-financiare reprezentind iesiri de numerar sunt in valpare de 19.266.090,27lei, sume ce la data
depunerii Planului nu se mai regiisesc in patrimoniul Vastex SA.

Respectindu-se prevederile art. 159 si 161 din Legea nr. 85/2014, din valoarea totalda a sumelor
obtinutein ipoteza lichidarii patrimoniului societitii, suma de 19.266.090,27lei, ar urma sa fie distribuita
creditorilor din categoria creantelor, acestia fiind indestulati pe total grupid. in proportie de
100 %.

S-a luat in considerare suma de 4.136.600,73 lei. reprezentind costuri aferente procedurii de
faliment,conform tabelului defalcat. indicat in cadrul cap. 2.3.

¢ Creditorii bugetari aflafi sub incidenta art. 161, pct. 5, care detin creante in valoare de =
44.530 lei. nu ar beneficia de distribuiri de sume in situafia falimentului.

e (Creditorii rezultati din livrari de produse si prestati de servicii, conform Art. 161, pet. 8
=3.217,88 lei.

e Creditorii chirografari aflati sub incidenta art. 161, pet. 8 si 9, avind o creantd in cuantum
total de = 11.033.895,47 lei.

In vederea determindrii valorii sumelor ce urmeazi a fi distribuite creditorilor intr-o ipoteticd
proceduride faliment, au fost luate in considerare cheltuieli in perioada de observatie conform art. 161 pet.
4, invaloare de 1.764.000,00 lei (cstimatc pe baza evidenfelor contabile la data de 28.02.2022),
reprezentidnddatoriile acumulate cétre bugetul de stat, bugetele locale, furnizori si salariafi. Aceste creante
acumulate pe perivada deruldrii procedurii de insolventa nu ar beneficia de distribuiri de sume in situatia
falimentului.

In concluzie, procentul estimat de acoperire a masei credale intr-o procedura de l'allrnent este de
100% raportat la totalul masei credale a societétii.

5. Strategia de reorganizare

Strategia de reorganizare reprezinti ansamblul de mdsuri necesare a T mt;epngSc ae cﬁtﬁ:
societateadebitoare, in vederea implementirii planului in scopul redresirii societafii debitoare-si

distribuirilor catre creditorii sai, in cuatumul indicat prin programul de plati . )
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Misurile de reorganizare judiciard prezentate in cuprinsul prezentei sectiuni, au drept finalitate
continuarea activitifii de cétre societatea debitoare VASTEX SA.

Principalele premise de la care pleacd reorganizarea activitatii VASTEX SA sunt urmétoarele:

- Existenta personalului califivat;

- Societatea are in patrimoniu baza materialanecesaradesfasurariiactivitatii;

- Inchiriareaunuor active;

- Esolanarea masei credale in functie de capacitatea reala de plataa companiei;
- Valorificarea activelor ce nu suni necesare activiattii curente.

Planul de reorganizare prevede ci, din activitatea curentd, si fie generat suficient excedent pentru
acoperirea datoriilor curente i, de asemenca, pentru acoperirea costurilor legate de conservarea §i
mentenania activelor supuse vénzirii, care, in cazul incetarii activitdfii i intrérii societd{ii in faliment,
ar {i trebuit acoperite exclusiv din valoarea de vanzare a acestora.

Mentinerea necesarului de contracte de inchiriere aflate in derulare, precum inceperea sicresterea
productiei de exploatate, prin incheierea de noi contracte, constituie un obiectiv important al
Societitii, fiind una dintre strategiile viabile de dezvoltare.

in scopul maximizérii averii debitorului, pentru o mentinere $i o continuare, intr-o proportie cit mai
mare, a contractelor de inchiriere aflate in derulare, valorificarea stocurilor de materii prime si materiale
existente si nu in ulttimulrand a unor active care nu intra in palnul de incepreaproductiei.

Necesarul de cash-flow din activitatea curentd va fine cont, respectiv va avea in vedere, alocarea unor
astfel de plati, cu respectarea criteriilor de oportunitate fixate in acest scop de Adunarea Creditorilor.

Mentionam faptul ci aceastd masurd a reprezentat un aspect de strategie si management operational, in
scopul asigurdrii unei stabilitati sporite a contractelor in patrimoniul VASTEX SA

Reorganizarea societatii are ca obiecliv generarca din activitatea curentd a unui excedent de numerar
care, conjugat cu resursele obtinute din valorificarea de active §i recuperarea de creante, sa contribuie
la achitarea atit a creantelor curente, cét si a celor asumate prin Programul de plifi, ancxat acestui Plan
de reorganizare.

Planul prevede:

Societatea lucreazd in prezent . De asemenea,societatea are in vedere atragerea de
noi contracte de inchiriere si mdrirea productiel.

Aceastd mdsurd va creste gradul de recuperare a creantelor pentru credifori
i prin  conservarea activelor si  va determina  diminuarea  costurilor  de
conservare a acestora.

Aceastd mdsurd genereazd lichiditati pentru plata creanfelor inscrise la masa

credald.

-
Aceastd  mdsurd este luatd in  scopul asigurdrii  continuitdfii - activitdafii
operationale, al echilibrdrii siluagiei patrimoniale a debitoarei, astfel incdt s

poate fi acoperitd o parte cdt mai mare din datoriile societdfii, intr-un grad mai,..

ridicat decat in cazul falimentului, ]

_:—"-H-.-r f
In situatia in care, ulterior confirmarii Planului de reorganizare, survin hotardfi profuntat
[ LA
instantejudecatoresti, cu impact asupra Planului de reorganizare, acestea vor fi transpuse-ca-atare-in-toate~ -

clementele relevante ale Planului.
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5.1. Maisuri adecvate pentru punerea in aplicare a Planului

In vederea asigurdrii reusitei Planului de reorganizare, potrivit prevederilor art. 133 alin. (5) din Legea nr.
85/2014. Planul va specifica masuri adecvate pentru punerea sa in aplicare, precum misurile
enumerate cu caracter exemplificativ in euprinsul textului normativ anterior mentionat.

in vederea asigurdrii reusitei sale, prezentul Plan de reorganizare va prevedea masuri adecvate care
sdasigure Societatii resursele financiare necesare indeplinirii acestuia si in special, asigurarii resurselor
financiare pentru efectuarea distribuirilor asumate prin programul de pléti si, finalmente, acoperirea intr-o

cat mai mare misura a creantelor creditorilor societitii.

in conformitate cu art. 133 alin. (5) din Legea nr. 85/2014, mecanismul reorganizarii se referd la
restructurarea patrimoniald (financiard), operationald si corporativé a debitorului. Masurile au scopul de
a transforma debitoarea dintr-o companie dezechilibrati din punct de vedere financiar, aflatd in
insolventd, intr-o societate solvabild, capabila sa respecte programul de plati.

in esentd, principale masuri prezentate prin plan se referd la:

Restructurarea financiari:

| Ajustarea pasivului prin reducerea cuantumului | Esalonarea unor datorii conform programului de
i crerantelor | plati

Restructurarea operationala:

Obtinerea de resurse provenite din derularea Valorificarea unor active din patrimoniul societati
activitatii principale din industria usoara si precum si din stocurile existente
contractele de inchiriere

51.1 Misuri de restructurare financiari:

Ajustarea pasivului prin reducerea cuantumului creantelor §i esalonarea unor datorii conlorm
programului de plati reprezintd una dintre principalele masuri de restructurare financiara.

in esentd, Planul prevede ca masuri de restructurare financiard a debitorului reesalonarea datoriilor
peoperioada de 36 luni (3 ani). conform cash-flow-ului $i al programului de plafi prezentat.

Datoriile totale la nivelul pasivului, stabilite ca suma datoriilor din tabelul definitiv 11.081.643,35
lei,la care s-ar adduga datoriile nascute in timpul perioadei de observatie de cca. 1.764.000,00 lei .

5.1.2 Maisuri de restructurare operationali

Incepind cu data de 12.12.2022, societatca este administratd de citre Administratorul special, DI
Ciocan Lucian Dorel, sub supravegherea Administratorului judiciar, Vintu losif Lucian; domnul Vintu losif
Lucian a fost inlocuit din functia de administrator judiciar cu Sierra Quadrant SPRL pri
25.04.2023 pronuntata de Tribunalul Vaslui in dosarul nr.1438/89/2022.

§ .
Pagina 26t 42



Strategia de redresare se bazeazi pe urmitorii piloni principali:

Obtinerea de resurse financiare provenite din Obtinerea de resurse financiare provenite din
activitatea de baza, inchiriere de spatii, vanzarea activitatea de baza, inchiriere de spatii, vanzarea
unor active, vanzare de stocuri s.a. unor active, vanzare de stocuri s.a.

Procesul de analiza si identificare de masuri menite sd imbunétateascd performantele societitii in
vederea realizarii obiectivelor asumate in cadrul planului de reorganizare este unul continuu, Planul de
mai sus urmédnd a fi modifical corespunzitor pe méasurd ce acfiuni suplimentare vor fi identificate. De
asemenea, monitorizarea implementirii $1 a rezultatelor mdsurilor identificate se va face periodic,
urméand a avea loc ajustiri oricind acestea se vor impune.

Contracte existente:

Debitoarea desfisura la data intocmirii Planului de Afaceri activitdti de inchiriere de spatii in baza
~ contractelor de inchiriere.

e au fost analizate contractele de inchiriere in vigoare, iar prelungirea valabilitafii acestora si luarea
demésuri pentru reducerea litigiilor (prin acordarea unui bonus la prelungirea contractelor) este o
componenta esenfiala pentru continuarea activititii societatii;

e s-au estimat cheltuielile si veniturile, pand la finalul celui de-al treilea an al planului de
reorganizare;

e costurile directe au fost estimate in funcfie de natura acestora, [iind de asemenea estimate §i
cantitatile de resurse necesare;

e in estimarea costurilor unitare s-a tinut cont de preturile piefei si istoricul relevant;
= au fost estimate cheltuieli neprevazute probabile.

De asemenea, societatea are in vedere incheierea de noi contracte de inchiriere §i capacitatii zonelor de
inchiriere.

A. Obrinerea de resurse financiare provenite din inchirierea activelor.

Avind in vedere faptul c¢i societatea VASTEX SA nu detine autorizatiile necesare utilizérii
proprietitilor de tip afacere. precum si faptul ci aceste active constituie afaceri distincte, ce nu
corespund cu obiectul principal de activitate al societdlii debitoare, se propune misura valorificarii
acestora ca ansambluri functionale.

Principala problemd cauzatd de nefolosirea acestor active pand la momentul valorificdrii o

conslituienecesitatea efectudrii unor costuri pentru conservarea acestora, ceea ce are unimpact direct
P P ni;

asupraaveriisocietafii debitoare §i implicit duc la diminuarea sanselor de realizare a creanielor. Totodata,

nefolosirea activelor duce la o depreciere a acestora si la diminuarea valorii de vanzare. L&/
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Astfel, in prezent, cea mai bund abordare in ceea ce priveste siluajia acestor active este reprezentati
deinchirierea lor panad la momentul valorificarii, acest regim putind conduce la acoperirea costurilor de
conservare si la generarea unui excedent de numerar.

in constituirea fluxului de numerar au fost luate in calcul inchirierile activelor (spatii comerciale,
birouri, hale, ateliere, terenuri si orice spatiu sau teren care este solicitat pentru care existd in prezent
contractedeinchirierevalabile.Inchirierilesevorefectuapdnd la momentul valorificirii  activelor, iar
sumeleobtinutedinacestechiriivorfiutilizatelaacoperireacosturilor curente pentru conservarea activelor
respective.

B. Restructurare corporativa

Prin confirmarea Planului de reorganizare, structura actionariatului VASTEX SA wva fi
urmatoarea:

Actionari Nr. Actiuni Valoare actiuni % din total
'CASTRUM CORPORATION 768.064,00 1.920.160,00 72,7583 %
[EVERGENT INVESTMENTS SA 147.105,00 367.763,00  13,9352%
SSIF BRK FINANCIAL GROUP 35.500.00 88.750,00 3,36%
Alti actionari 104.968,00 262.420,00 9,9465%
Total actiuni 1.055.637.00 2.639.093,00  100,0000%

Valorificarea de active neesentiale activitafii principale

Cu privire la acest punct s-au avut in vedere urmatoarele elemente:

prezentul Plan:

 in patrimoniul societétii debitoare se regisesc bunuri mobile si imobile care genereazi doar costuri
de intretinere si care se pot deprecia semmificativ;

e Necesitatea reducerii cheltuielilor curente ale societatii, elimindndu-se prin valorificarea activelor
costurile de conservare a acestor active (respectiv impozite locale datorate, servicii de paza etc.),
care nu aduc niciun beneficiu economic societdti;

¢ Implementarea misurii de eficientizare a activitafii prin vanzarea activelor neproductive §i a celor
nefunctionale;

e Strategia de valorificare va fi aprobata si adaptati pe parcursul Planului de reorganizare;

« Vor fi considerate vandabile toate bunurile ce nu sunt in directd legiturd cu obiectul principal de
activitate al debitoarei.

Astfel, in patrimoniul societafii exista la momentul intoemirii planului de reorganizare o serie de active
reprezentind bunuri imobile si mobile, care vor {i supuse valorificirii, acestea nefiind considerate-gc
citre Administratorul special ca fiind esenfiale societdfii debitoarc pentru desfagurarea si contis
activitifiiprincipale.

in tabelul de mai jos se regiseste reparlizarea activelor carc vor fi valorificate in functie de tipul de
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active:

Tip Activ Denumire Valoare de piai (lei)
- Apartament 3 camere 195.598,00
- Magazie filatura cardata + teren aferent 194.628.00
- Magarzie + atelier mecanic tesatorie cu teren
o . aferent 847.063,00
Active imobiliare [~ Cahing poarta nr. 5 + cale acces cu teren aferent 1.747.979.00
- Club sportiv cu teren aferent 358.489.,00
- Statie epurare apa cu teren aferent 539.974.,00
- Magazie poarta 1 cu teren aferent 629.916,00
- Constructie neterminata s1 teren aferent 159.597.00
- Centrala termica cu teren aferent 946.032.00

- Filatura cardata cu teren aferent cu teren aferent

8.939.889,00

- Utilaje. echipamente si autovehicole — conform

Bunuri mobile  [listei din raportul de evaluare 745.808.00
Creante - Creante de recuperat de clientiineincasati —
conform balantei de clientineincasati 606.982,89
Pirti sociale
STOCURI DIVERSE:
- Auxiliare, semifabricate, teseturi, confectii
Stocuri - Clasa 8 =2.826.437.00 3.122.949.00
- Productie pe stoc =296.513.00
TOTAIL GENERAL ' . 19.034.904,89

Previziunile financiare sunt realizate pe baza urmétoarelor premise:
¢ preturile de vinzare sunt reprezentate de valoarea de piafd a activelor.

Valorificarea activelor se va efectua pe bazi de regulament de vénzare, ce va fi aprobat de citre
Adunarea Creditorilor, in conditiile previzute de art. 49 din Legea insolventei, fard ca aceastd aprobare

si fie considerati o modificare a prezentului Plan.

In ipoteza valorificarilor de active care fac obiectul cauzelor de preferintd, indiferent ce termenele de
plata previzute in Programul de plati, sc va proceda la efectuarea distribuirilor efective a sumelor
incasate din valorificarea activelor afectate de cauze de preferinid citre creditorul titu.ar al cauzei de

preferintd conform art. 133 alin. (5) lit. F, teza finala din Legea nr. 85/2014, in termen de maxim 60 de

zile de la incasarea prefului.

societatii debitoare:
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Tip Activ Denumire creditor Valoare de piata
(RON)
Active imobiliare - Sectiaconfectii 254.237.00
- Atelier confectie 129.475.00
- Sectia finisaj 4,918.086,00
- Vopsitorie 3.183.476,00
- Palat administrativ 1.395.945.,00
Stocuri
Stocuri - clasa §
|
_|
Bunuri mobile )
Imobiliziiri
necorporale
Disponibilititi
provenind din
subventie
o TOTAL GENERAL 9.881.219,00

Lista detaliatd a activelor esentiale desfasuririi activititii se regiseste in Anexa nr. 3 - Lista

activeloresentiale desfasurarii activitatii.

Avind in vedere faptul ¢ societatea nu va scoate la vdnzare aceste active, pentru asigurarea
—sistemului de plati citre creditorii beneficiari ai unei cauze de preferinta, se vor efectua distribuiri conform

Programului de plagi. sub forma de numerar generat din activitatea curentd, alocat cu respectarea
sistemului depro-rata stabilit prin dispozitiile art. 140 alin. (3) din Legea nr. §5/2014. Aceasta alocare

se va efectua pro-rata, in functie de tipul bunurilor ce constituie garantii, considerate bunuri core-
business, ce vor fi pastrate pentru desfiisurarea activititii, la care se adaugd diferenta de protectie

echivalenta oferita creditorilor ale ciror active au fost deja consumate. in tabelul de mai jos se regasesc

distribuirile efectuate in functie de provenienta surselor din care se vor efectua platile:

Distribuiri din Coéficient
vinzari de Distribuiri din :If]c;:e

Creditor active/stocuri/ activitatea distribuiri

recuperiri de operationala np.eﬁiiﬂﬁhié -
creante /’j ,_\t .-

SSTF BRK FINANCIAL GROUP SA mun. Cluj 2.199.065,74 199. ‘“"’J"‘f - 0.02%
\,___‘_________.__._ Pt
EVERGENT INVESTMENTS SA ! %.834.829,73 8.834.829.7 ~=15.36%
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iHEJ AS ANDREI CEZAR & NECHIFOR 32.539.53 32.539,53 6.80%
IONELA, mun. lasi, str. Grigore Ureche, nr. 7,, ' ’

SOLPRIM SRL. mun. Bucuresti, Calea Floreasca, 17.094,08 17.094,08) 0,00%)
ADMINISTRATIA JUDETEANA A 44.530.00 44.530,00 6.60%
T Tl 11.128.059,08,  11.128.059,08  100,00%

Creditorii care nu delin garantii asupra activelor de tipul proprietitilor imobiliare, bunurilor mobile
sicreantelor vor fi achitafi in funciie de ritmul de valorificare a activelor (unele active fiind vandabile,
insd pentru o parle din acestea este necesard o perioadd mai indelungati pentru vanzare), iar distribuirile
din activitatea operationala vor fi efectuate proportional cu ponderea creantelor creditorilor din totalul
distribuirilor operationale, conform tabelului prezentat mai sus.

Lista detaliatd a activelor propuse spre valorificare avute la baza la intocmirea previziunilor
financiarese regaseste in Anexa nr. 2 - Lista activelor propuse spre valorificare.

Aceste active au o valoare de piatd estimati si pe baza cércia a fost efectuata inscrierca in tabelul
definitival creantelor de 11.128.059,08 lei, iar alocarea acesteia este urmétoarea:

Valoare de piati - ' _ 14.559.165,00 lei

-

Mai jos este prezentatd modalitatea de distribuire a sumelor care s-ar cuveni fiecérui creditor,

conform dispozitiilor previzute la art. 103 din Legea nr. 85/2014, in urma finalizdrii procedurii de
valorificare a activului imobiliar, respectiv incasarea pretului si
semnarea contractului de vanzare-cumpirare aferent activului:

E. Continuarea implementarii masurilor de restructurare si eficientizare a activitafii

De la deschiderea procedurii de insolventd, Socictatea a luat masuri de redresare a situafiei sale
economice si financiare in vederea diminuirii pierderilor si crearii premiselor pentru implementarea cu
succes a unui plan de reorganizare.

Au fost identificate deja astfel de masuri. dintre care unele au fost deja implementate (schimbarea
tehnologiei folosite, implementarea unor sisteme de monitorizare $i control al activitifii, eficientizarea
modului de utilizare a activitatii de productie si celorlalte activitati conexe aducatoare de venituri, etc.),
jaralteleurmeazaafiimplementatepeparcursulplanului de reorganizare, astfel cam este descris in prezentul
Plan.

Procesul de analiza si identificare de masuri menite sa imbunititeascd performantele societaii in
vederea realizirii obiectivelor asumate in cadrul planului de reorganizare este unul continuu, masurile
de eficientizare urmand a fi adaptate in mod corespunzator pe misurd ce actiuni suplimentare vor fi
identificate. De asemenea, monitorizarea implementarii si a rezultatelor masurilor identificate se va face
periodic. urméand a avea loc ajustéri oricdnd acestea se vor impune. FIATER

Misurile de restructurare si eficientizare a activitafii administrativ-operaji 2
consta, intre altele. in cficientizarea spatiului de lucru, ceea ce va duce la-fmbunitafirea’ proceselor de
comunicare intre departamente, precum si modul in care se implementeazi i :

F. Recuperarea creanfelor societitii
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in conformitate cu rapoartele de evaluare intocmite de PFA  Nafornita Florinel,

evaluatorul independent desemnat, s-au identificat creante la o valoare estimata de piald
de 25.166.691lci. Parte din aceste creante, au fost acordate ca protectic corespunzitoare pentru active
garantate consumate sau pentru cuantumul chiriilor (fruct al ipotecii mobiliare) penfru care a fost
acordatd protectie (a se vedea Cap. 4.3), iar distribuirile vor fi efectuate in conformitate cu programul
de plata al creantelor.

Mentinerea contractelor de inchiriere si marireanumarului acestora constituie o componenta vitala a
acestuiPlandereorganizare,intrucdtraportandu-ne la obiectul de activitate al, contractele da inchiriere
sunt esentiale continudrii activitatii.

Obiectul contractelor de inchiriere reprezintd, pe langa echipamentele debitoarei (in unele cazuri),
haza materiali necesarirealizirii obiectului de activitate al societatil.

Clauzele de ipso fado, in materia reorganizarii/insolventei, sunt acele clauze care conduc la
incetareaunui contract sau, lafosensu, la activarea unor masuri cu efect sanctionatoriu, cum ar fi
decidereadinbeneficiul termenului, accelerarea unor obligafii, pentru simplul motiv al deschiderii
proceduriideinsolventa.

in dreptul intern, paralizarea efectelor clauzelor de ipso fado este reglementaté prin urmnatoarele
NOTme:

(i) dispozitiile art. 123 alin. (1) din Legea nr. 85/2014: "Orice clauze contractuale de
desfiinjare a contractelor in derulare, de decddere din beneficiul termenului sau de

declarare a exigibilitatii anticipate pentru motivul deschiderii procedurii sunt nule.”,
iy  dispozitiile art. 341 din Legea nr. 85/2014: "Orice decaderi, limitdri, interdictii ori altele

asemenea instituite prin norme legale sau prevederi contractuale pentru cazul deschiderii
procedurii de insolventd vor fi aplicabile doar de la data deschideri falimentului

Dispozifiile contrare se abrogd.”

Astfel, in sprijinul mentinerii contractelor de inchiriere si totodatd pentru a se reduce numirul de
litigiiaferente contractelor de inchiriere, o principala masurda va fi, conform Hotararii Adundrii
Creditorilorprivindacordarcade facilitati,conditionat de prelungirea contractelor de inchiriere ce expird
in anul 2022cu minim 5 ani, in scopulmentinerii. intr-un grad cat mai ridicat, a contractelor de inchiriere
supuse riscului de reziliere/neprelungire.

Activitatea operationald reprezintd o sursd de acoperire a creantelor datorate de cétre societate
creditorilor, inscrisi la masa credald. De asemenea, din surse proprii generate din desfagurarea activitdfii
vorfiachitatesicreantele datorate creditorilor salariati.

6. Previziuni financiare in perioada Planului de reorganizare

Constructia si prognoza fluxului de numerar §1 a programului de plafi au fost realizate pornind de la
activitatea societitii si a constringerilor generate de piafa. in intocmirea situagiilor s-a tinut cont de
structura costurilor directe si a celor indirecte, de bunurile societitii. Creanfele curenie se
vor plati conform documentelor din care rezulta, fiind previzute ca atare in fluxul de numerar al
societatii.

6.1. Previziuni privind fluxul de numerar ==

Referitor la sursele de finantare a programului de plati, potrivit prevederilor art. 133 alin. (5), hit. b
dinLegea insolventeil, cu modificarile si completarile ulterioare, Planul de reorganizare prevede sursele
definantarc ale acestuia in capitolul 5 - Strategia de Reorganizare.
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Avind vedere caracterul variabil al termenului de confirmare al Planului, pentru o prezentare cét
maiexactil a pozitiei si a performantelor financiare ale Societdtii in perioada de reorganizare si pentru a
aveacorespondent temporal, previziunile financiare au fost Intocmite pentru o perioada de 3 ani.

6.1.1 Previziuni privind fluxul de numerar

Mai jos se prezinid estimarea [luxurilor de numerar pe perioada planului de reorganizare:

[ ~ Denumire Anul 1 Anul 2 Anul 3 TOTAL
Sold initial _ 0,000 33.113.40] 114.226.80 159.340.18
INCASARI 4.800.000,00/ 5.300.000,00, 5.900.000,00_ __ 16.000.000,00
Valorificare productie 0,00/ 2.125.000,000 3.680.000.00) 5.805.000,00
3;31“12;‘;” de active girecuperdri | 5 936347 40| 1.267.816,40] 645776400  4.849.940,20
Valorificarea stocurilor 1.122.949,00] 1.166.480.00 $33.520,00, 3.122.949,00
Chirii si prestdri de servicii 740.703.60, 740.703.60 740.703.60 2.222.110.80
PLATI 4.766.886,60 5.218.886,60, 5.854.886,62]  15.840.659.82
-]
Combustibili 1 D.GUD‘_UGE 10.000.00 10.000.00 30.000,00
Piese de schimb 2.000,00 2.000.00 2.000,00( ~ 6.000,00
|. =
\Salarii personal | 408.000.00 $60.000,00 1.496.000,00[  2.764.000,00
Utilitati | 180.000,00_ __ 180.000,00 180.000,000  540.000,00
iCheltuieli cu investitiile de
capital * echipamente i
Srpfpeare 2.500,00 2.500,00 2.500,00 7.500,00
|
Cheltuieli cu paza 120.000,00 121‘.}.[}{][},{]{}1 120.000,00 360.000,00
iAlte cheltuieli neprevazute 83.888.97 83.888.97 $3.888.97 251.666,91
Impozite si taxe locale | 41.700.00 41.700,00, 41.700.00 125.100,00
Taxe UNPIR 2% 167.777.94 167.777.94 167.777.94 503.333.82
Onorariu administrator judiciar 41.666.67 41.6606,67 41.666,66 125.000,00
~ |Alte datorii curente si chirii
inlmitc -
|
Distribuiri catre creditori d.c. | 3.700.353,02] 3.709.353,02]  3.709.353,04] 11.128.059,08
- Creanfe salariate 0 0 0 0
- Creanfe bugetare - 14.843.,33 14.843,33 14.843.34] 44.530,00
- Creanfe chirografare 3.694.509.69 3.694.509.69 3.694.509,70|  11.083.529,08
Flux net 33.113.40 8§1.113.40 45.113,38 0
Sold Final 33.113,400  114.226,80] 159.340,18 159,340,18

Precizam ci plata datoriilor curente este cuprinsd in rulajul fluxului de numerar, iar achitarea
acestorase va efectua pe parcursul planului de reorganizare, pe baza documentelor din care. acestea

planuluidereorganizare.

rezultd.astfelsocietatea debitoare nu are datorii curente scadente, neachitate, la mﬂmcnml_Wi
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6.1.2 Ipotezele avute in calcul in estimarea fluxului de trezorerie

Ipotezele avute in calcul in estimarea fluxului de trezorerie:

s incasarile din contractele existente se vor realiza conform termenelor contractuale:

e A fost estimati productia si valorificarea acesteia;

e Plagile catre furnizori si pentru celelalte costuri se efectucazi in aceeasi lund cuachizitia/cheltuiala,
iar acesteainclud si valoarea TVA:

e Datoriile niscute in timpul perioadei de observatie sunt cuprinse partial pe o pozitie scparati
(plati), iar diferenta in rulajul fluxului de numerar;

e Societatea debitoare porneste cu un sold initial al fluxului de numerar existent la data de
28.02.2022.

Incasirile previzionale in perioada de reorganizare sunt in cuantum de aproximativ 16.000.000,00lei
compuse din incasari din valorificarea productiei curente, cca.5.805.000,00 lei, incasdri din
valorificari de active si din recuperiri de creante cca. 4.849.940.20 lei, incasari din valorificarea
stocurilor 3.122.949,00 lei si incasiri din chirii si prestari de servicii de cca. 2.222.110,80lei.

Plitile constau in achitarea costurilor directe aferente desfasurarii activitilii, precum si a costurilor
indirecte de functionare. De asemenea, sunt prevazute plitile taxelor catre UNPIR din valorificarea
activelor, precum si onorariile fixe si variabile ale Administratorului judiciar.

Este previzutd achitarea datoriilor niscute in perioada de observatie, nescadente $i rimase in sold la
confirmarea Planului conform scadentelor acestora (la data depunerii Planului nu existd creanfe curente
scadente si neachitate).

Situatia distribuirilor este detaliata in capitolul 7 - Distribuiri si in Anexa nr. 1 - Programul de Plagi.

Situatia completa a fluxului de numerar pentru perioada planului de reorganizare este prezentatd in
Anexa nr. 4 - Fluxul de numerar.

De asemened, in Anexa nr. 5 - Situatia distribuirilor dupd naturd, se regasesc distribuirile efectuate
catrecreditori in functie de natura provenienfei sumelor, respectiv din valorificiri de active sau din
activitateaoperafionala.

7. Distribuiri

Distribuirile de sume citre creditorii Societdii urmeazi a se efectua in conformitate cu Programul de
plati - Anexa nr. 1 - Programul de platéd a creanfelor. Programul de platd al creantelor reprezinta,
conform definitici legale, Tabelul de creante mentionat in Planul de reorganizare care cuprinde
cuantumul sumelor pe care debitorul se obligd sa le plateascd creditorilor, prin raportare la Tabelul
definitiv de creante si la fluxurile de numerar aferente Planului de reorganizare, $i care cuprinde:

a) cuantumul sumelor datorate creditorilor conform Tabelului definitiv de creante pe care
debitorul se oblig sa lc pliteasca acestora:

b) termenele la care debitorul urmeazi si plateasca aceste sume.

Programul de platd al creantelor definute impotriva Societatii a fost corelat cu proiectia fluxului de
numerar (astfel cum a fost prezentatd in capitolul 6 si In anexa la prezentul Plan), fiind o imagine a
capacititii reale de plata a Debitoarei, a creantelor inscrise la masa credald.

Distribuirile preconizate a fi realizate conform Programului de platd respectd prevederile legii
privindtratamentul corect §i echitabil ai tuturor creantelor, mentiondnd in mod expres trata
categoriilorde creante defavorizate. o
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A. Distribuiri ciitre creditorii bugetari prevazuti de art. 161

Creditorii bugetari delin creante in valoare totali de 44.530,00 lei. Planul de reorganizare prevede
distribuiri pentru aceastd categorie de creditori in cuantum de 44.530,00lci, respectiv 100% din
totalul categoriei. Men{iondm cd. in situatia falimentului, aceasta categorie de creditori au-va beneficia

de distribuiri.

lei
CREANTE | Creanti Tabel Distribuiri Distribuiri |  Distribuiri Total
BUGETARE | definitiv Anl An 2 An3 distribuiri
] 44.530,00 14.843,33] 14.843,33 14843,33 44.530.00)
TOTAL BUGETARI | 14.843,33) 14.843,33 14.843,33 44.531],_1@
B. Distribuiri catre creditori din livrari de produse si prestari de servicii — art. 161, pet. 8
CREANTE Creantid Tabel Distribuiri Distribuiri Distribuiri Total
definitiv _Anl An2 An3 distribuiri |
3.217,88 3.217.88 3.217,88
TOTAL 3.217,88 3.217.88

C.Distribuiri citre creditorii chirografari previzute de art. 161, pet. 9

Avénd in vedere posibilitaile de plata ale debitoarei, raportat la cash-flow-ul previzional intoemit in
baza veniturilor previzionale a se realiza si a valorificarii unor bunuri din averea debitoarei pe perioada
celor 3 ani pe care se intinde Planul de reorganizare, se constatd ci debitoarea are capacitatea de a
genera suficient excedent de numerar pentru a se face distribuiri de sume cétre categoria creantelor

chirografare prevazute de art. 161, pet. 8.

Situatia se prezintd dupi cum urmeaza: lei
CREANTE Creantd Tabel Distribuiri ' Distribuiri | Distribuiri distribuiri i
CHIROGRAFARE definitiv Anl | An2 An 3
11.033.895,47| 3.677.965,16] 3.677.965,16| 3.677.965,16 11.033.895.47
TOTAL CHIROGRAFARI 3.677.965,16| 3.677.965,1 6| 3.677.965,16/ 11.033.895,47

Avantajul unui Plan de reorganizare fati de faliment este ci acesti creditori pastreaza un partener
comercial care va contribui la sporirea veniturilor acestora. flo LS

Situatia completa a distribuirilor este prezentati in Anexa nr. 1 - Programul de Pla




7.1. Tratamentul creantelor

Asa cum se prevede in Sectiunea a-6-a din Legea insolventei ~ Planul - in cadrul acestuia se vor
mentiona categoriile de creante care nu sunt defavorizate (art. 133 alin. (4), lit.a), fratamentul
categoriilor de creanfe defavorizate (art. 133, alin. (5), liLb), ce despdgubiri urmeaza a fi oferite
titularilor tuturor categoriilor de creanfe, in comparatie cu valoarea ce ar fi primitd prin distribuire in
caz de faliment (art. 133 alin. (4), lit. d), modalitatea de achitare a creangelor curente (arl, 133 alin. (4),
lit. ).

7.1.1. Categoriile de creanti care nu sunt defavorizate prin plan

Se are in vedere definifia datd de citre legiuitor creantelor defavorizate, conform art. 5 alin. (2), pet.
16din Legea insolventei, potrivil cireia:

. 0 categorie de creanfe defavorizate este prezumatd a fi categoria de creanfe peniru care planul
de reorganizare prevede cel pufin una dintre modificarile wrmdtoare peniru oricare dinire
creantele categoriei respective:
a) o reducere a cuantumului creanfei fi/sau a accesoriilor la care creditorul este indreptatit
conform legii;
bl o reducere a garangiilor sau a altor accesorii, cum ar fi reesalonarea pldfilor in defavoarea

creditorului;

Pe de altd parte, art. 139 alin. (1) lit. E din Legea insolventei, prevede cd sunt considerate creanje
nedefavorizate numai acele creante pentru care planul de reorganizare prevede cd vor fi achitate in
termen de 30 zile de la confirmarea sa.

7.1.2. Categoriile de creanti care sunt defavorizate prin plan
Categoriile de creanfe defavorizate prin prezentul Plan de reorganizare, potrivit legii, sunt urmétoarele:
a) Creantele beneficiind de cauze de preferinti previzute de art. 138 alin (3) lit. a);

Creantele beneficiind de cauze de preferintd conform art. 138 alin (3) lit. a) vor beneficia de
distribuiri
prin Planul de reorganizare conform Programului de plati ce constituic anexd la prezentul Plan in
procent de 100% din valoarea creantelor inscrise in aceastd categorie. Cu toate acestea, avind in vedere
prevederile Programului de plati care prevede o csalonare a acestor creante diferita de actele din care
aceste creanfe s-au ndscut precum si datoritd inexistentei unei csalondri ce sd prevada plifi in toate
trimestrele de implementare a Planului, apreciem faptul ci reesalonarea creanfclor inscrise in aceasta
categorie este efectuatd in defavoarea creditorilor inscrisi in tabelului definitiv de creante. Pe cale de
consecintd, categoria creantelor beneficiare de cauze de preferinti este defavorizaté prin raportare la art.
5 pet. 16, lit. b) din Legea nr. 85/2014.

- 4 : N Y A
b} Creantele bugetare prevazute de art. 138 lit. ¢); o {Fﬁ'?‘- 5

Creantele bugetare previzute de ari. 138 alin (3) lit. ¢) vor beneficia de distribuiri in cuantum de 100%,
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prin Planul de reorganizare conform Programului de plati ce constituie anexd la prezentul Plan. Pe cale
de consecinfd, categoria creantelor bugetare este defavorizata prin raportare la art. 5 pet. 16, lit. b) din
Legeanr. 85/2014.

¢) Creantele chirografare prevazute de art. 138 alin. 3 lit. ¢).

Creantele chirografare conform art. 138 alin (3) lit. €), vor beneficia de distribuiri prin Planul de
reorganizare conform Programului de plati ce constituic anexa la prezentul Plan. Pe cale de consecinta,

categoria creantelor chirografare este defavorizati prin raportare la art. 5 pet. 16, lit. a) din Legea nr.
85/2014.

Concluzionind, putem considera ci:

= aceste categorii de creante defavorizate nu primesc mai mult decit creanta inscrisd in Tabelul
definitiv de creante;

= categoriile de creante defavorizate nu primesc mai putin decét suma ce ar putea fi recuperatd in
ipoteza falimentului, primind o suma superioard sau cel putin egala valorii distribuibile in ipotcza
falimentului.

7.2.  Prezentarea comparativi a sumelor estimate a fi distribuite in procedura de faliment

respectiv in procedura de reorganizare

in ipoteza in care fatd de societate se va dispune deschiderea procedurii falimentului, urmeaza ca
activele societitii si fie valorificate in cadrul procedurii de lichidare. Potrivit prevederilor art. 133 alin.
(4) lit. d) din Legea insolventei, planul de reorganizare trebuie sa prevadi ,, ce despdgubiri urmeazd a fi
oferite titularilor tuturor categoriilor de creanfe, in comparafie cu valoarea estimativd ce ar putea fi
primitd prin distribuire in caz de faliment”. Avind in vedere acest aspect administratorul judiciar a
procedat la angajarea unei societiti de evaluare, societate ce a efectuat evaluarea patrimoniului societafii
debitoare. In baza concluziilor din raportului mentionat, s-a procedat la calcularea valorii estimative a
distribuirilor cétre creditori pentru cazul intrdrii in faliment, comparativ cu cca obfinutd in caz de

reorganizare.

In ceea ce priveste sumele pe care creditorii le-ar obfine in ipoteza in care fatd de societate s-ar
deschideprocedura falimentului, se cuvine a mentiona faptul ci aceastd valoare este influentatd §i de
obligatiilede plata pe care societatea le-a inregistrat fati de creditorii sai curen{i in timpul perioadei de
observatie(chiar daca acestea sunt nescadente la momentul intoemirii planului de reorganizare), creditori
careinipoteza falimentului ar avea inscrise creantele lor in categoria reglementatd de art. 161 pot. 4 din
Legeanr. 85/2014. Valoarca accstor creante va influenta in mod corespunzitor contravaloarea
distribuirilorfata de creditorii ale caror creante se incadreaza in categoria creanielor chirografare (aflate
lapunctul9al art. 161 din Lege). Cuantumul creantelor pe care Societatea le-ar putea datora creditorilor
saicaurmare a desfisurdrii activitatii in cadrul perioadei dc observatie se estimeazi a fi in j:uruI'sum'f_:i
~lei (datorii nescadente, iar cuantumul acestora ar putea varia). De asemenca, la acestea Sf_)__»é_@u,gﬁ g
valoarea costurilor generate de procedura de [aliment (impozite si taxe, paza E‘ifi_!.li?t‘-'_[i‘?'rl:,f rg}%rt/
lichidator judiciar, taxe UNPIR, servicii de arhivare, etc.). care sunt prioritare la mgt@if&eﬁfoatq___
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categoriile de creante conform art. 159 alin. (1) pet. 1 din Legea nr. 85/2014, estimate la valoarea de
lei.

Conform acestui scenariu, sursele de rambursare asigurd in cazul reorganizirii o distributie dupa

cumurmeaza:
Creante bugetare [ ' 0,40%
Creante livrari produse si prestari servicii 003% =
Creante chirpgrafare 99.57 %

7.2.1. Tratamentul corect si echitabil al creantelor

In conformitate cu prevederile art. 139 alin. (2) din Legea nr. 85/2014, tratament corect si echitabil
existd atunci cdnd sunt indeplinite cumulativ urmitoarele conditii:

- niciuna dintre categoriile care resping planul §i  nicio creanfd care respinge
planul nu primesc mai pufin decdt ar fi primit in cazul falimentului;

- nicio categoric sau nicio creantd apartindnd unei categorii nu primeste maimultdecdtvaloarea
totald a creantei sale;

- in cazul in care o categorie defavorizald respinge planul, nicio categorie decreante cu rang
inferior categoriei defavorizate neaccepiate, asifel cum' rezultd din ierarhia prevazuld la art.
138 alin. (3) din Legea nr. 85/2014, nuprimegte mai mult decdt ar primi in cazul falimentului;

- planul prevede acelasi tratament pentru fiecare creantd in  cadrul  unei
categorii distincte, cu excepfia rangului diferit al celor beneficiare ale unor
cauze de preferinf@,  precum §i im cazul in care defindforul unei creanfe
consimte la un tratament mai pufin favorabil pentru creanfa sa.

7.3. Programul de plati a creantelor

Potrivit prevederilor art. 5 pet. 53 din legea insolventei, programul de platd al graficul de
achitarealcreantelor mentionat in planul de reorganizare care cuprinde cuantumul sumelor pe care
debitorulseobligd si le plateascd creditorilor prin raportare la tabelul definitiv de creanfe si la
fluxuriledenumeraraferente planului de reorganizare si care cuprinde:

a) cuantumul sumelor pe care debitorul se obligd sa le plateasca creditorilor, dar nu mai mult
decéitsumele datorate conform tabelului definitiv de creante:

b) termenele la care debitorul urmeaza sa pliteascii aceste sume.

in atare conditii programul de plati al creantelor este detaliat in una din anexele care fac parte
integrantidin prezentul plan respectiv Anexa nr. | - Programul de plati a creanfelor.

Planul de reorganizare prevede pentru creditorii beneficiari ai unei cauze de preferinfa distribuiri
de100% din totalul grupei.

Creantele bugetare vor beneficia de distribuiri de sume in cuantum de 100 %, din totalul
categoriei. Py \

Creantele chirografare vor beneficia de distribuiri de sume, in cuantum de 100 %7 (B o .' W
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7.3.1. Retributia persoanelor angajate - art. 140 alin. (6) din Legea nr. 85/2014

Plata remuneratiei administratorului judiciar are la bazd Hotdrarile Adunarii Generate a
Creditorilor si urmeaza a se efectua conform prevederilor art. 102 alin. 6 din Legea nr. 85/2014,pe
baza facturilor fiscale emise de catre acesta, dupa urméitoarea structuri:

+ Onorariul fix corespunzitor perioadei de reorganizare judiciara: 125.000 lei
+ Onorariu pentru asisten{d intocmire Plan: 150.000 lei

7.4 Forta Majoria

7.4.1. Prezentul Plan de rcorganizare, in ipoteza in care va fi aprobat de cétre creditori i confirmat
decitre judecatorul-sindic, va avea regimul juridic al unui contract judiciar. Pe cale de consecinté,
raportatla natura contractuald a Planului de reorganizare, adaptat la conditiile concrete ale derulérii
activitatiidebitorului in contextul economic actual, este stabilit faptul ci forfd majord reprezinta
oricecircumstanjacare este independenta de vointa debitorului Vastex, a creditorilor aferenfi
Programuluideplatigiacreditorilor curenti, si care le impiedicd pe acestea sau numai pe debitor sa-
sionorezeobligatiiledinProgramul de plati sau ce rezulta din Planul de reorganizare, considerindu-
sccAasemeneacircumstantinu poate fi evitati in ciuda prudentei, previziunii si efortului pirtii
afectatedeoasemeneacircumstanta.Este agreat in mod expres ca evenimentul de forfd majord va
includeoricecircumstanficareesteindependenta de controlul Debitorului Vastex.

7.4.2. Partile vor fi exonerate de raspundere, una fatd de cealaltd, pentru nerespectarea obligatiilor
cerezultd din prezentul Plan de reorganizare datoritd unui eveniment de Fortd Majord, cu excepfia
cazuluiin care Partea impiedicatd de un astfel de eveniment incilcase deja substantial obligafiile
salecontractuale si fiird aceasta incilcare substantiald, aceasta circumstanti nu s-ar fi ivit.

7.4.3 Pentru respectarea principiilor care guverneazi procedura de reorganizare judiciard, cazul de
FortaiMajord nu va avea efectele suspensive de executare intre pérti decit daca va forma obiectul
uneicereriseparate, in cadrul procedurii de insolventd a VASTEX SA, judecdtorul sindic urmind a
decideconform legii, in temeiul dispozitiilor art. 342 alin. (1) din Legea 85/2014.

8. Efectele confirmiirii planului. Controlul aplicirii planului

Concluzii
8.1, Efectele confirmarii planului

Urmare a confirmirii Planului de reorganizare de catre judecitorul sindic, activitatea
Debitoareiestereorganizati in mod corespunzitor, iar creantele si drepturile creditorilor precum si
alecelorlaltepartiinteresate sunt modificate conform planului, astfel incit potrivit prevederilor art
181.alin.(2)dinLegealnsolventei, la daia confirmdrii unui plan de reorganizare, debitorul esre_
descdrcatdediferentadintrevaloarea obligatiilor pe care le avea inainfe de confirmarea plan
ceaprey azm‘c?m;:-fan, peparcursul procedurii reorganizdarii judiciare.
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Debitoarea supusd reorganizirii isi va conduce activitatea prin Administratorul special
desemnatsisubsupravegherea Administratorului judiciar, cu mentiunea cd platile Debitoarei si
incheiereacontractelorse vor face doar cu acordul expres al Administratorului judiciar.

Debitoarea va fi obligatd sa indeplineasca, fird intdrziere, schimbdrile de structurd prevazute
in Plan.

In temeiul art. 102, alin. (6) din Legea insolventei creantele ndscute in perioada de
reorganizarevorfiachitate in conformitate cu documentele din care acestea rezulti.

In cazul intrarii in faliment ca urmare a esudrii Planului se va reveni la situatia stabilita prin
Tabeluldefinitiv al tuturor creanfelor impotriva debitorului previzut la art. 112 alin, (1) din Legea
insolventei,scdzdndu-se sumele achitate in timpul planului de reorganizare, in temeiul art. 140 alin.

(1).

8.2. Controlul aplicirii Planului

Potrivit Legii 85/2014 nerespectarea Planului de reorganizare aprobat de ciitre creditorii
Societafiisiconfirmat de catre judecdtorul sindic, se sancfioneaza cu deschiderea procedurii de
falimentsiincetareaprocedurii de reorganizare.

Astfel, in vederea respectarii planului de reorganizare, aplicarea acestuia de catre societatea
debitoareeste supravegheata de 3 autoritati independente, respectiv:

1. Judecitorul-sindic care exercita controlul de legalitate sub care se deruleaza intreaga proceduré,
urmdreste efectuarea cu celeritate a actelor si operatiunilor prevazute de prevederile legale, precum si
realizarea in conditiile legii a drepturilor si obligajiilor tuturor participanilor la aceste acte si
operatiuni.

2. Creditorii, care reprezintd conform Legii nr. 85/2014 persoanele fizice sau juridice ce defin un
dreptde creantd asupra averii debitorului si care au solicitat, in mod cxpres, instantei si le fie
inregistratecreantele in tabelul definitiv de creante sau in tabelul definitiv consolidat de creante si
carepotfacedovada creantei definute fatd de patrimoniul debitorului, in condifiile Legii Insolventei.
Aucalitateadecreditori si salariatii debitorului.

Prezenia creditorilor in cadrul desfisuriirii reorganizirii se manifestd, in genere, prin
intermediulprerogativelor previzute de legiuitor la:

Art. 143 din Legea 85/2014 ,, Dacd debitorul nu se conformeazd planului sau desfdsurarea

L

solicitaoricandjudecdatorului sa aprobe intrarea in faliment a debitorului.
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Art. 144 alin. (1) din Legea 85/2014: Debitorul, prin administratorul special, sau, dupd caz,
administratorul judiciar va trebui sd prezinte trimestrial rapoarte comitetului creditorilor asupra
situatiei financiare a averii debitorului. Ulterior aprobdrii lor de catre comitetul creditorilor,
rapoartele vor fi inregisirate la grefa tribunalului, iar debitorul sau, dupd caz, administratorul
Jjudiciarva notifica acest fapt tuturor creditorilor, in vederea consultdrii rapoartelor.

3. Administratorul judiciar, exerciti un control asupra deruldrii intregii proceduri, supraveghind
dinpunct de vedere financiar debitoarea, si avind posibilitatea si obligatia legala de a interveni acolo
undeconstati ¢i, din varii motive, s-a deviat de la punerea in practica a planului votat de creditori.

8.3. Concluzii

in temeiul art. 132 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 85/2014 privind procedura insolventei.
prezentulPlande reorganizarc este propus creditorilor societatii si judecitorului-sindic de catre
Administratorulspecial (judiciar) al societatii VASTEX SA.

Conditiile preliminare pentru depunerea Planului au fost indeplinite, dupd cum am arétat in
parteaintroductiva a planului.

Planul prevede ca metoda de reorganizare acoperirea in procent de 100% a creantelor
inregistratcla masa credald prin continuarea activitdfii ca fiind o activitate cu caracter strategic,
raportatlacadruleconomic actual marcat de blocajele generate de SARS-CoV-2, lichidarea activelor
non-coredinpatrimoniul societafii debitoare, in conformitate cu prevederile art. 133 alin. (5) lit. A,
B.E.FsiHdinlLegea nr. 85/2014.

Planul prevede misuri concordante cu interesele creditorilor precum si cu ordinea publica,
previzindin mod detaliat si transparent in cuprinsul acestuia modalitifile de acoperire a pasivului
precumsisurselede finantare luate in calcul.

De asemenea. planul prevede in cadrul Capitolului 7 si in anexele la acesta programul de plata
alcreantelor.

Termenul de executare al Planului de reorganizare al VASTEX SA este de 36 luni de la data
confirmarii acestuia, cu posibilitatea de prelungire in condifiile legii.

Categoriile propuse pentru a vola prezentul plan de reorganizare potrivit art. 138 alin. (3) din
Legeanr.85/2014, sunt:

+ Creanfele bugetare (Art. 161)
+ Creantele din livrari de produse si prestati servicii (Art. 161, pet. 8)
+ Creantele chirografare (Art. 161, pet. 9)

in concluzie, apreciem faptul ca scopul instituit de prevederile legii privind procedura
insolventeisianume acoperirea pasivului Societdtii nu poate fi atins intr-o mai mare masurd decat
prinimplementareaprezentului Plan dc reorganizare.

Asa cum am prezentat i in cuprinsul planului, falimentul Societatii nu reprezinta o ternativa
superioara in vedereca acoperirii pasivului Societdfii, cea mai mare parte a cre-::hmr
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urmanda beneficia de distribuire de sume in mult diminuate fa{a de cele propuse a fi distribuite prin
prezentul Plan.

Pe de alta parte, prevederile legii privind procedura insolventa dau posibilitatea creditorilor
societitiidebitoare de a solicita intrarea acesteia in procedura falimentului in orice moment in care
aceastanu-sirespectd prevederile asumate prin prezentul plan, asigurandu-se in aceste condilii sanse
mulimairidicatede valorificare a activelor acesteia ca o afacere in stare de functionare. Controlul
strictalaplicariiprezentului plan §i monitorizarea permanenta a deruldirii acestuia, de cétre
Administratoruljudiciarincalitatca sa de organ ce asigura supraveghere activitdfii curente a societatil
decatrecreditoriisocietitiisi de catre judecdtorul-sindic, constituic o garantie solidd a realizarii
obicctivelorpecaresilepropune,respectiv plata pasivului asumat prin Plan §i mentinerea societatii
inactivitateacomerciald, motivpentrucare supunem votului Dvs. prezentul Plan de reorganizare.

Administratorul special,
al Societafii
VASTEX SA

Va_slui_r-_ =
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