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CAP. I CONSIDERENTE GENERALE

1.1. Baza legala

Reglementarea legald care sta la baza intocmirii prezentului plan este Legea 85/2014 privind
procedurile de prevenire a insolventei si de insolventa. in baza prevederilor legale
mentionate se oferd posibilitatea debitorului in insolventa sd-gi continue activitatea
economicd, reorganizandu-si activitatea pe baza unui plan de reorganizare.

Prin art.2 este definit scopul legii ca fiind , instituirea unei proceduri colective pentru
acoperirea pasivului debitorului, cu acordarea, atunci cdnd este posibil, a sansei de redresare
a activitdtii acestuia” iar art. 4 instituie un numar de 13 principii care stau la baza
prevederilor legii, cel de-al doilea consacrand importanta reorganizdrii judiciare a debitorului.

in conformitate cu prevederile art. 133 (1): , planul de reorganizare va indica perspectivele
de redresare in raport cu posibilitdtile si specificul activitatii debitorului, cu mijloacele
financiare disponibile si cu cererea pietei fatd de oferta debitorului si va cuprinde masuri
concordante cu ordinea publica...”.

1.2. Autorul si destinatarii planului

Planul de reorganizare al GIFELDI PROD S.R.L. Bacdu este propus de catre debitoare prin
administratorul special al acesteia, conform prevederilor art.132 alin.1 lit.a) coroborate cu
prevederile art.67 alin.(1) lit.(g) din Legea insolventei. Administratorul special are si calitatea
de asociat unic si cunoaste realitédtile existente atat in mediul intern cat si in mediul extern al
acesteia, avand conturatd o imagine fideld asupra situatiei actuale si asupra obiectivelor de
urmdrit in perspectiva reorganizarii.

Destinatarii planului sunt creditorii inscrisi in tabelul definitiv al creantelor, publicat in BPI
nr.7693/22.04.2024 si depus la dosarul instantei, judecdtorul sindic si actionarul unic.

1.3. Conditiile preliminare obligatorii

Cerintele prevdzute de art.132 din lege pentru depunerea unui plan de reorganizare au fost
indeplinite respectiv:

— Debitoarea a depus la dosarul cauzei documentele prevazute de art.67 inclusiv
declaratia privind intentia de reorganizare;

— Debitoarea nu a mai fost supusa procedurii reorganizdrii judiciare si nici debitoarea sau
administratorul sau oricare dintre persoanele care detin controlul asupra acesteia nu au fost
condamnati definitiv pentru sévarsirea unei infractiuni dintre cele prevdzute la art.132 alin.4.
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1.4. Scopul si durata planului

Scopul principal al planului de reorganizare propus este in concordantd cu scopul principal
prevdzut in cuprinsul Legii 85/2014, art.2 si anume acoperirea pasivului debitorului in
insolvents si identificarea solutiilor viabile pentru redresarea societdtii aflatd in impas
financiar.

Principala modalitate de realizare a acestui scop declarat este reorganizarea societatii
debitoare si mentinerea activitdtii economice a acesteia, cu toate consecintele sociale i
economice care decurg din aceasta. in acest mod este relevantd functia economicd a
procedurii instituite de Legea 85/2014, respectiv necesitatea salvarii societdtii aflate in
insolventd, prin reorganizare, inclusiv restructurare economicd. Alternativa, in conditiile
esecului reorganizdrii sau lipsei de viabilitate a activitdtii debitoarei, este procedura
falimentului cu efectul binecunoscut al lichiddrii averii debitoarei si radierii acesteia din
registrul comertului si circuitul economic.

M3surile de reorganizare a activitdtii societdtii debitoare avute in vedere in prezentul plan
prevdd restructurarea operationald si continuarea activitatii societdtii in conformitate cu
contractele existente si cele ce se preconizeazd a se incheia, creandu-se posibilitatea de
generare a unor fluxuri de numerar care vor permite efectuarea de distribuiri cdtre creditori.

Planul de reorganizare trebuie sa satisfacd scopul reorganizdrii si anume mentinerea
debitoarei in viata economicd, avand drept efect direct mentinerea serviciilor oferite de
societate pe piatd. Reorganizarea presupune, de asemenea, protejarea intereselor
creditorilor, care au o sansa in plus sd isi recupereze creantele lor si sa continue relatiile
comerciale, in mdsura in care este lucru este posibil. Acest fapt este realizabil, fiindca s-a
dovedit_statistic faptul cd este mult mai probabil ca o afacere functionald sd producd
resursele necesare acoperirii pasivului decat lichidarea averii debitoarei aflate in faliment.

Reorganizarea prin continuarea activitatii debitorului presupune efectuarea unor modificdri
structurale in activitatea curentd a societatii aflate in dificultate, pe baza unei strategii noi,
conforme cu resursele existente si cu cele care urmeazd a fi atrase, menite s faca activitatea
de baza a societatii profitabila.

Actorii principali in vederea deruldrii procedurii de reorganizare il reprezintd creditorii
debitoarei si alti parteneri de afaceri ai acesteia al caror sprijin este fundamental pentru
adaptarea GIFELDI PROD la rigorile competitivitatii economice si redresarea acesteia. Astfel,
numai prin sustinerea financiard a debitoarei in vederea deruldrii procedurii de reoganizare,
pasivul societdtii va fi acoperit, iar societatea va reveni in circuitul economic.

Totodatd, planul de reorganizare presupune protejarea intereselor creditorilor, carora le
acordd singura oportunitate de a-si recupera integral creantele, deoarece in eventualitatea
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intrarii debitoarei in faliment, lichidarea averii acesteia nu ar fi suficientd pentru acoperirea
pasivului societdtii, avand in vedere cuantumul creantelor inscrise in Tabelul Definitiv.

Durata de implementare a planului de reorganizare este durata maxima prevazutd de
prevederile art. 133 alin.3! din Legea nr. 85/2014 si anume patru ani de la data confirmdrii
acestuia de cétre judecdtorul sindic.?

In situatia in care nu se vor intruni conditile preconizate pentru buna desfdsurare a
reorganizdrii, in conditile legii, se va analiza oportunitatea prelungirii planului, in
conformitate cu dispozitiile art. 139 alin.5.

Pe durata de implementare a planului de reorganizare, activitatea societdtii debitoare va fi
condusd de cdtre administratorul special al debitoarei, sub supravegherea administratorului
judiciar, pastrandu-se dreptul de administrare al societdtii.

1.5. Legalitatea planului

Prevederile planului respectd integral cerintele de legalitate prevdzute de legea 85/2014 cu
modificarile aduse prin OUG 88/2018 respectiv:

v Planul indic8 perspectivele de redresare in raport cu posibilitdtile si specificul activitatji
debitorului, cu mijloacele financiare disponibile, avand la bazd istoricul activitatii
curente si prognoze realist intocmite.

v" Planul cuprinde programul de platd a creantelor iar acesta este in concordanta cu
prognozele financiare intocmite.

v" Durata planului este cea maxim prevdzutd de lege.

v Planul precizeaza categoria creantelor nedefavorizate si explica in detaliu tratamentul
creantelor defavorizate.

v" Planul cuprinde comparatia sumelor ce urmeaza a fi recuperate de creditori prin
reorganizare cu cea estimata in scenariul falimentului debitoarei.

v" Planul specificd modalitatea de achitare a creantelor curente.

v" Planul explicd in detaliu masurile adoptate pentru punerea sa in aplicare dintre cele
mentionate de art.133, alin.5, aplicabile situatiei debitoarei.

v" Planul respectd prevederile legale privind tratamentul corect si echitabil.

' Pentru ¢d nu se poate anticipa data confirméarii planului de reorganizare in toate previziunile financiare ale
planului s-a utilizat numdrul lunii de reorganizare (de la 0 la 48) in loc de numele acesteia.
6
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CAP. II PREZENTAREA GIFELDI PROD S.R.L. SITUATIA SOCIETATII IN
PREZENT

2.1. Date generale

Denumire: GIFELDI PROD S.R.L. BACAU
Forma societard : societate cu raspundere limitatd, cu capital integral privat
Adresa sediu social: sat Coman, com.Sdnduleni, nr.2, jud Bacdu, conform contract
comodat din 09.01.2019
o Obiect principal de activitate: Fabricarea altor articole de imbracaminte si accesorii n.c.a.,
cod CAEN 1419;
Cod de inregistrare fiscala CIF: 40416347,
Numdr de inregistrare la Registrul Comertului : J04/78/2019;
Data infiintarii societatii: 14 ianuarie 2019;
Capitalul social subscris: 200 lei, numar parti sociale: 20; valoarea unei parti sociale: 10
lei. Capital social subscris este varsat integral.
o Societatea se afld in prezent sub incidenta Legii nr. 85/2014, conform incheierii nr.28
pronuntatd la data de 22.01.2024, in Dosarul nr.2790/110/2023 aflat pe rolul
Tribunalului Bacdu.

o O 0 O

2.2 Structura asociativa a societadtii

Forma de organizare a societétii debitoare este aceea de societate cu rédspundere limitatd.
Valoarea capitalului social subscris si varsat al societdtii este de 200 lei, compus din 20 parti
sociale cu valoare nominald de 10 lei, detinute de cdtre dna. Radu Emilia, in calitate de
asociat unic.

in prezent, intrucit dreptul de administrare nu a fost ridicat, administrarea societdtii se
realizeazd de cdtre administratorul special dna. RADU EMILIA, sub supravegherea
administratorului judiciar SIEERRA QUADRANT S.p.R.L. Bacdu, in conformitate cu prevederile
art.87 alin.1 lit.a) din Legea 85/2014.

2.3 Scurt istoric al societatii

GIFELDI PROD S.R.L. a fost infiintatd si inmatriculata la data de 14.01.2019, in baza
rezolutiei ORC nr.625/14.01.2019, avand ca bazd juridicd prevederile Legii 31/1990 privind
societdtile comerciale, republicata.

La Tnfiintare, societatea avea doi asociati: dl. CHESCHES LUCIAN, detinand un numar de 10
parti sociale; cota de participare la beneficii si pierderi — 50% si d-na RADU EMILIA, detinand
un numar de 10 parti sociale; cotd de participare la beneficii si pierderi — 50%. Ambii asociati
detineau si functia de administrator, cu puteri depline (atat separat, cat si impreuna), durata
mandatului fiind de 20 ani. De la data infiintarii, structura activitatii/asocierii/administrarii
7
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societétii a suferit modificari, respectiv Mentiunea RC nr.38593/22.06.2021 prin care a iesit
din asociere dl. Chesches Lucian, acesta transmitand cele 10 parti sociale catre d-na Radu
Emilia, aceasta devenind unic asociat. Totodat&, dl. Chesches Lucian este revocat din functia
de administrator al societétii, aceasta fiind exercitata doar de d-na Radu Emilia, avand puteri
depline.
Administrarea societitii era exercitats la data deschiderii procedurii de insolventd de catre
dna. Radu Emilia (data numirii in functie 09.01.2019).
La data deschiderii insolventei activitatea principald a debitoarei era, conform extrasului ORC,
fabricarea altor articole de imbrdcdminte si accesorii n.c.a. — cod CAEN 1419 si a desfasurat
in mod concret urmatoarele tipuri de activitati:
- Fabricarea de c3ptuseli si buzare pentru articole textile aflate in anumite stadii
de fabricatie;
- Prestdri de servicii de tipul manoperd croitorie pe baza comenzilor atasate
contractelor cadru de prestari servicii sau pe baza unor comenzi individualizate;
- Fabricarea unor confectii din materiale tesute, tricotate sau crogetate la
comanda — geci si paltoane.
Societatea si-a inceput propriu-zis activitatea la inceputul anului 2022, cu un numar de 3
angajati, in prezent s-a reusit majorarea la 5 a efectivului de salariati; in anul 2023 societatea
a achizitionat mijloace fixe necesare desfisurdrii activitdtii, operatiune care a destabilizat
situatia financiard a societdtii — in fapt achizitia acestora a fécut obiectul unui proiect de
finantare nerambursabild, acesta neprimind insd aprobarea finald.

in pericada de functionare efectivd, activitatea Gifeldi Prod a avut la baza contracte de
prestdri servicii, in principal in sistem de sub-contractare din partea unor prestatori care
lucreazi in sistem lohn pentru companii de renume din stréindtate — societatea a avut pand
in prezent un beneficiar contractual principal, si alti beneficiar pe baza de comenzi speciale.

2.4. Principalele cauze care au dus la insolventa

Studierea documentelor si istoricul societatii pune n evidenta faptul ca principala cauza si
imprejurare care a dus la aparitia stérii de insolventa este fara indoiald pierderea finantarii
nerambursabile, ceea ce a dus la aparitia unor obligatii catre furnizorul de imobilizari si
implicit la dificultati majore in achitarea la scadentd o obligatiilor bugetare accesorii
cheltuielilor salariale — fondurile disponibile au fost folosite pentru plata partiala a furnizorului
de imobilizéri in detrimentul creditorului bugetar. O altd cauza cu impact major asupra
aparitia insolventei este necorelarea veniturilor cu costurile fixe generate de obtinerea lor, Tn
sensul in care veniturile obtinute in perioada functionare nu au fost suficiente pentru
acoperirea cheltuielilor generate de obtinerea lor si pentru acoperirea investitiilor efectuate in
anul 2023.
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2.5. Evolutia activitatii in perioada de observatie

Situatia patrimoniald in perioada de observatie, analizatd prin compararea datelor bilantiere
de la data deschiderii procedurii cu cele de la 31.03.2024 se prezintd astfel:

Denumirea indicatorului 31-dec.-23 | 31-mar.-24 0‘35 g%;; - %
Imobilizari necorporale 0 0
Imobilizari corporale 104.759 93.834 -10.925 89,57%
Imobilizari financiare : 0]

Stocuri 4.046 5.196 1.150 | 128,42%
Creante 86.864 102,48%
Casa si conturi = _ 189 ” 1%

Active circulante nete, datorii curente nete -91.384 -92.948 -1.564 4,88%
Total active minus datorii curente .
Capital 200 200 0| 100,00%
Rezerve 0
Rezultatul reportat 6.871 13.175 6.304 | 191,74%
Repartizarea profitului

_Rezultatul itiului -198,10%

Din analiza datelor prezentate se constatd c, la nivelul situatiei patrimoniale, in perioada de
observatie, activul societdtii s-a redus cu 360 lei in timp ce datoriile au inregistrat o cregtere
cu 12.130 lei. Evolutia descrescatoare a activelor este materializatd in valoarea activelor
imobilizate, atat ca urmare a inregistrarii si contabilizarii amortizarii lunare cat si ca urmare a
inregistrérii unui retur de mijloc fix (aceastd operatiune a generat in contrapartidd reducerea
obligatiilor cdtre furnizorul de imobilizéri cu valoarea de 7.530,32 lei). In ceea ce priveste
trendul crescitor al obligatiilor acesta este evidentiat in cresterea obligatiilor bugetare, in
conditjile in care celelalte categorii de datorii au inregistrat reduceri in perioada de observatie
(pe fondul problemelor de lichiditate cu care se confruntd societatea, obligatiile aferente
salariilor au fost achitate partial). Se remarcd cresterea semnificativd a disponibilitailor in
perioada de observatie, valoarea acestora fiind insd insuficientd pentru acoperirea in
intregime a obligatiilor curente scadente.

in perioada de observatie societatea a inregistrat pierderi in valoare de 12.489 lei - situatie
datoratd activititii desfasurate in primul trimestru al anului 2024 (desi activitatea desfasurata
de societate nu are caracter sezonier, comenzile sunt mai reduse in aceasta perioadd) — ceea
ce a condus la o reducere a capitalurilor proprii, deci o reducere a averii nete a societatii.
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Avand in vedere cele precizate mai sus, prin activitatea desfdsuratd societatea nu poate
acoperi valoarea acestor obligatii iar o pericadd de observatie prelungitd genereaza
nesigurantd pentru toate pdrtile implicate (creditori, salariati, furnizori curenti....). Prin
urmare, eliminarea stdrii_de insolventd nu se poate realiza féré sprijinul creditorilor prin

procedura colectiva instituitd de Legea 85/2014.

2.6. Pasivul societatii

Tabelul de creante cuprinde toate creantele asupra averii debitorului la data deschiderii
procedurii, acceptate in tabelul preliminar si impotriva cdrora nu s-au formulat contestatii in
conformitate cu prevederile art.111 din Legea 85/2014, respectiv creantele admise in urma
solutiondrii contestatiilor — acolo unde este cazul.

In urma depunerii cererilor de inscriere la masa credald la dosarul cauzei administratorul
judiciar a procedat la verificarea declaratiilor de creante formulate impotriva societat;ii
debitoare. Ca si consecintd a acestui demers a fost intocmit tabelul definitiv, cuprinzand
creantele declarate impotriva societétii debitoare, astfel cum acestea au fost admise de catre
administratorul judiciar.

Cuantumul pasivului, defalcat pe categoriile de creante prevdzute de art. 161 din Legea
85/2014 inscrise in tabelul definitiv de creante este:

NR. DENUMIRE CATEGORIE VALOARE CREANTA VALOARE CREANTA

CRT. CREDITORI DECLARATA (LEI) RECUNOSCUTA (LEI)
1 CREANTE BUGETARE 100.812,00 100.812,00
2 CREANTE CHIROGRAFARE 70.070,53 70.070,53
TOTAL 170.882,53 170.882,53

Dupd cum se observd din tabelul de mai sus, categoriile de creante admise in Tabelul de
creante sunt urmatoarele:
> creante bugetare — sunt creantele constand in impozite, taxe, contributii, amenzi §i
alte obligatii bugetare, precum si accesoriile acestora.
> creante chirografare — sunt creantele pentru care nu s-a constituit o garantie reala.

2.7. Supravegherea activitatii

in conformitate cu dispozitile art.5, pct.66, supravegherea exercitatd de catre
administratorul judiciar constd in analiza activitdti desfdsuratd de Gifeldi Prod Bacau,
verificarea si avizarea pldtilor pe care societatea a trebuit sd le facd in mod curent, avizarea
prealabild a masurilor menite sd conducd la restructurarea/reorganizarea acesteia Si
urmadrirea operatiunilor efectuate in baza avizului prealabil.

Supravegherea activitdtii s-a bazat pe instructiunile emise de cdtre Administratorul judiciar
prin notificarea nr.5Q306/006/26.01.2024 privind atributiile conducerii executive in perioada
de observatie.
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Cu privire la modul concret de aplicare a dispozitiilor legii 85/2014 privind exercitarea
obligatiei de supraveghere a activitdtii debitoarei, Administratorul judiciar a procedat la:

instruirea administratorului special cu privire la definirea activitatii curente, a limitelor
acesteia si a obligatiile de raportare;

avizarea plétilor prin bancd prin avizarea lor in aplicatia on-line a Bancii Transilvania
(banca unde este deschis contul de avere al societdtii); in ceea ce priveste pldtile prin
casierie, prin avizarea borderourilor de plati justificative;

analizarea oricdror alte aspecte ale activitatii societatii cu efect asupra patrimoniului.
analizarea oricéror alte aspecte ale activitdtii societdtii si analizarea rapoartelor primite de
la Administratorul special.
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CAP.III ANALIZA SITUATIEI ECONOMICO - FINANCIARE

Analiza economico-financiara a societatii, ca parte integranta a raportului asupra cauzelor
care au dus la aparitia starii de insolventda are o importan{a deosebita intrucat prezinta
situatia financiara reald a societitii ca o consecinta a gestionarii patrimoniului sdu. In vederea
punerii in evidenta a starii de insolven{a s-au efectuat cercetari pe mai multe planuri, care se
refera la:

- analiza situatiei patrimoniale pe baza bilantului contabil;

- analiza performantelor financiare pe baza contului de profit si pierdere;

- alte aspecte constate.
Perioada de timp, ca referintd pentru aceasta analiza, este reprezentata de ultimii trei ani de
activitate anterior deschiderii procedurii de insolventa, deci perioada cuprinsa intre anii
2021+2023, in vederea obtinerii unei imagini complete si pertinente asupra evolutiei
economico-financiare a debitoarei, respectiv pentru a inielege situatia actualda si a
perspectivelor de redresare a acesteia.
Pentru efectuarea prezentei analize au fost studiate documentele financiar-contabile preluate
de la departamentul financiar-contabilitate al debitoarei (acte de infiinfare; balanta de
verificare la 31.12.2023; situatii financiare pentru anul 2022), pornind de la premisa ca
acestea reflecta o imagine corecta, clara si fidela a pozitiei financiare si rezultatelor.

3.1. ANALIZA SITUATIEI PATRIMONIALE

Primul pas in analiza pozitiei financiare il reprezintd imaginea de ansamblu a situatiei
echilibrului financiar al societatii la momentul deschiderii procedurii de insolventa. Conform
datelor continute de situatiile financiare avute la dispozitie situatia bilantiera la GIFELDI
PROD S.R.L,, se prezinta astfel:

Denumirea indicatorului 31-dec.-21 | 31-dec.-22 | 31-dec.-23
Imobilizari necorporale 489 0 0
Imobilizari corporale 0 0 104.759
Imobilizari financiare

Stouri
Creante 229.826
C i i i n 3.897

183.028

183.028

T
Capital 200 200 200
Rezerve 0 0 0
Rezultatul reportat 0 0 6.871
Repartizarea profitului 0 0

| exercitiului 0
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in structura si evolutia elementelor de activ se constata urmatoarele aspecte:

» activele imobilizate? inregistreaza o evolutie crescatoare, de la valori de 489 lei la
31.12.2021 la valori de 104.759 lei la 31.12.2023. In structura activelor imobilizate reg&sim
imobilizdri corporale® in valoare neta de 104.759 lei la 31.12.2023.

Grafic, evolutia activelor imobilizate se prezinta astfel:

Situatia sinteticd la valoare brutid si amortizarea imobilizarilor corporale in perioada
analizata se prezinta astfel:

Terenuri 0 0 0 0 0 0
Constructii 0 0 0 0 0 0
Echipamente tehnologice 0 0 0 0 116.144 11.385
Mobilier, aparatura

birotica 0 0 0 0 0 0
Imobilizari corporale in

curs 0 0 0 0 0

Dup& cum se observa din analizarea tabelului prezentat mai sus societatea a achizitionat in
cursul anului 2023 echipamente tehnologice necesare desfasurérii activitatii — masini cusut si
aparatura specificd domeniului de activitate, activitatea fiind demarata in cursul anului 2022;

2 Active imobilizate = acele bunuri si valori care, avand in vedere destinatia lor, au vocatia sa ramana o
perioads indelungats (de reguld mai mare de un an) in Intreprindere si care nu se consuma sau se inlocuiesc
de la prima utilizare si ca atare nu sunt destinate comercializarii.

3 Imobilizari corporale = activele detinute de o intreprindere pentru a fi utilizate in productia de bunuri si in
prestarea de servicii in scopuri administrative si care vor fi utilizate pe parcursul mai multor exercitii; in aceasta
categorie se inscriu elementele patrimoniului care au substantd concretd, individualizata prin anumite
caracteristici fizice, tehnice, functionale etc.
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anterior anului 2022 societatea nu a desfasurat activitate propriu-zisa.

> activele circulante* au inregistrat o evolutie oscilanta in perioada supusé analizei,
de la valoarea de 111 lei inregistrata la data de 31.12.2021 la valoarea de 233.723 lei
inregistrata la 31.12.2022, iar la 31.12.2023 valoarea acestora scade la 91.840 lei.
Activele circulante identificate la societatea debitoare sunt constituite, Tn ordinea inversa a
lichiditatii, din: stocuri, creante neincasate si disponibilitati banesti.
Definite la modul general, stocurile reprezinta cantitati de resurse materiale sau produse
finite aflate intr-un stadiu oarecare de fabricatie, acumulate in depozitele de aprovizionare ale
entitatilor intr-un anumit volum si 0 anumita structurd, pe o perioada de timp determinata, in
vederea unei utilizari ulterioare. Evolutia lor in perioada anterioara deschiderii insolventei
este usor in crestere, in sensul in care valoarea acestora a crescut de la 109 lei (inregistrata
la 31.12.2021) la 4.046 lei (inregistratd la 31.12.2023); avand in vedere ca societatea
lucreaza in general cu stocurile clientilor, facturand doar prestarea de servicii catre acestia,
este justificata valoarea nesemnificata a acestora la 31.12.2023.

Creantele sunt sumele ce urmeaza a fi incasate de societate in urma vanzarii de bunuri sau
prestarii de servicii citre terti numiti generic debitori. Tn cazul debitoarei, creantele au o
pondere de ~97% din totalul activelor circulante; in perioada 31.12.2021+31.12.2023
creantele societatii au Tnregistrat o traiectorie oscilanta, in trend semnificativ crescator in anul
2022, urmat de o descrestere masiva in anul 2023. Din analiza documentelor analitice
rezultd ca Tn anul 2023 a intervenit o modificare a prezentarii in situatiile financiare, in sensul
in care administratorul judiciar nu a inclus in categoria creantelor valoarea subventiilor
guvernamentale inscrise in evidenta contabild; in fapt, societatea a aplicat pentru obtinerea
unor fonduri guvernamentale nerambursabile dar dosarul nu a fost aprobat (diferente ale
caracteristicilor tehnice ale echipamentelor propuse in proiect fatd de cele achizitionate
efectiv), astfel ca insa pastrarea acestor subventii in evidenta contabila este neclara; avand
in vedere contabilizarea acestor subventii si ca element de activ si ca element de pasiv (cu
valoarea identica), administratorul judiciar a considerat aceste subventii cu valoare neta zero,
ceea ce a condus in esenta la fluctuatiile identificate intre anul 2022 si anul 2023.

Conform balantei de verificare incheiate la 31.12.2023, societatea GIFELDI PROD S.R.L. are
de recuperat creanie in valoare de 86.864 lei, compuse din: creante sociale ~ 864,00 lei
(concedii medicale), debitori diversi ~ 86.000 lei. Din analiza documentelor analitice predate
de administratorul statutar rezultd ca acesta a ridicat din casieria/conturile societéatii suma de
86.000 lei din societate in cursul anului 2023 pentru care nu au identificate documente
justificative, Tn conditjile in care societatea are datorii bugetare restante in valoare de 93.840
lei.

Disponibilititile banesti, cea mai lichida resursd a unei entitdti economice, urmeaza o
traiectorie oscilanta in ultimii trei ani de activitate. Analizand evolutia disponibilitatilor banesti
pe parcursul perioadei se poate observa ca societatea nu dispune de suficiente lichiditati
pentru sustinerea activitatii curente. Valoarea de 930 lei, inregistrata la 31.12.2023, este

4 Active circulante = active care esunt achizitionate sau produse pentru consum propriu sau in scopul comercializarii $i se
asteaptd a fi realizate in termen de 12 luni de la data bilantului, esunt reprezentate de creante aferente ciclului de
exploatare, ®sunt reprezentate de numerar a ciror utilizare nu este restricfionata.
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reprezentaté exclusiv de sume existente in casierie, cuantumul fiind nesemnificativ in total
active circulante.

Grafic, evolutia activelor circulante se prezinta astfel:

ACTIVE CIRCULANTE
250,000 —-**"1"“‘“"‘“"_“%——
200.000
150,000
100.000
50.000
o b ——

31-dec.-21
31-dec.-22

3i-dec.-23

B Stocuri W Creante M Casa si conturila band

In structura si evolutia elementelor de pasiv se constatd urmatoarele aspecte:

> datoriile® — inregistreaza o evolutie oscilanta similara cu a creantelor in perioada de
analiza, in trend crescator in anul 2022, urmat de reducere in anul 2023; trebuie mentionat
c4 evolutia datoriilor este in stransa legatura cu evolutia creantelor, in sensul in care in anul
2022 au fost inregistrate subventiile guvernamentele pe de o parte in categoria creantelor si
pe de altd parte in categoria datoriilor, operatiune ce a determinat denaturari de prezentare

ale situatiilor financiare, fara implicatii insa asupra principalilor indicatori de solvabilitate si
rentabilitate.

Datoriile societatii sunt reprezentate grafic, astfel:

5 Datorii = obligatii actuale aparute ca urmare a unor evenimente trecute, prin achitarea cérora se asteapta sa
rezulte o iesire de resurse.
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Totalul datoriilor la 31.12.2023 se ridica la suma de 183.224 lei, reprezentand datorii pe
termen scurt si sunt reprezentate de: datoriile comerciale (catre furnizori) in suméa de 78.501
lei, datorii personal in suma de 10.883 lei si datorii catre bugetul statului de 93.840 lei.

Structura datoriilor la data de 31.12.2023 se prezinta conform graficului de mai jos:

Ponderea totala a componentelor datoriilor la
31.12.2023

10.883
|

93.840./

» Datorii comerciale = Datorii catre bugetul statului = Datorii personal

Dupa cum se observa datoriile catre bugetul statului sunt majoritare in totalul datoriilor — cu o
pondere de ~51,22%, urmate de datoriile catre furnizori de ~42,84%, iar datoriile catre
personal au ponderea cea mai mica de ~5,94%.

Detaliat, datoriile societatii pe cei trei ani analizati, le regasim in tabelul de mai jos:

[Fumizoi | o] o000%]| -237] -010%| 78501] 4284%
Contributii asigurari sociale 0,00% 23872 | 10,53% 46.510 | 25,38%
Contributii asigurari sanatate 0 0,00% 12.289 5,42% 29539 | 16,12%
Contributia asiguratorie munca 0 0,00% 1.734 0,77% 5.153 2,81%
Impozit pe venit 0 0,00% 1.437 0,63% 3.400 1,86%
Impozit venit salarii 0 0,00% 3.434 1,52% 9.238 5,04%
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> capitalurile proprii® — au o evolutie oscilants in perioada analizatd. In componenta
capitalurilor proprii intra: capitalul social, rezultatele reportate si rezultatul curent. in ceea ce
priveste evolutia elementelor componente ale acestui indicator, se observa ca:

m capitalul social — nu a suferit modificari in aceasta perioada, valoarea acestuia fiind de

200 lei (valoarea inregistratd in contabilitate este in concordanta cu datele extrase de la

Registrul Comertului);

m rezultatul reportat — are o evolutie crescatoare in perioada analizata;

m rezultatul exercitiului — reflecta profit in ultimii doi ani de analiza (in anul 2021 societatea

nu a desfasurat activitate astfel ca rezultatul este zero).

Grafic, evolutia capitalurilor proprii, agsa cum rezulta ele din situatiile financiare intocmite de
societate, se prezinta astfel:

TIVA A CAPITALURILOR PROPRII

4.000 1 i
2.000 S
o ] e 172
Jidec.-21 itk
|OCapitaluri proprii 200 !

Valoarea pozitiva si in crestere usoara a capitalurilor proprii este o reflectie a rezultatelor
contabile favorabile inregistrate de societate in ultimii doi ani de activitate, dar nu este o
garantie a solvabilitafii patrimoniale a societatii; aceasta afirmatie se refera la faptul ca
activele societatii sunt in general supraapreciate (imobilizarile din patrimoniu sunt
echipamente specifice activitatii societatii si deci piata de valorificare este destul de ingusta,
creantele — reprezentate de sume retrase de asociat — sunt problematice si indoielnice) si
datoriile sunt subapreciate (obligatile bugetare inregistrate in evidenta contabila nu sunt
actualizate, in sensul in care nu sunt stabilite si majorarile si penalitdtile de intarziere
aferente acestora — creditul fiscal este scump si impovarator pentru orice societate). Mai muilt
faptul ca in balanta de verificare intocmitd la 31.12.2023 incad mai sunt inregistrate
subventiile guvernamentale, desi acordarea acestora nu a fost aprobata/validata indica
anumite suspiciuni privind calitatea informatiilor reflectate de documentele contabile
prezentate de societate, in sensul ca situatiile financiare nu reflecta o imagine fidela, clara si

completa.

3.2. ANALIZA PERFORMANTELOR FINANCIARE

8 Capitaluri proprii = averea de care dispune societatea la un moment dat, respectiv patrimoniul grevat de
datorii, fiind incluse in categoria mai ampla a capitalurilor permanente, exprimand numai pasivul intern al
societatii.
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Analiza contului de profit si pierdere explicd modul de constituire a rezultatului exercitiului in
diferite etape permitand desprinderea unor concluzii legate de nivelul performantelor
economice ale activitatii desfisurate de entitate intr-un exercitiu financiar; aceasta analiza
este necesara pentru a contura o imagine cat mai fideld si complexa a situatiei debitoarei,
precum si pentru a putea defini cat mai precis cauzele si imprejurarile care au determinat
instalarea starii de insolventa a acesteia.

Imaginea de ansamblu asupra contului de profit i pierdere aferent ultimilor trei ani de
activitate se prezinta dupa cum urmeaza:

Denumirea indicatorului 31-dec.-21 | 31-dec.-22 | 31-dec.-23
Cifra de afaceri neta 0 146.580 231.066
Alte venituri din exploatare 0 3 0
Venituri din exploatare 0 146.583 231.066
Cheltuieli materiale 0 3.728 5.483
Cheltuieli cu personalul 0 125.597 194.773
Ajustari de valoare privind imobilizarile 0 489 11.385
Alte cheltuieli de exploatare 0 8.461 11.158
Cheltuieli de exploatare 0 138.275 222.799
REZULTATUL DIN EXPLOATARE 0 8.308 8.267
Venituri financiare 0 0 0
Cheltuieli financiare 0 0 0
REZULTATUL FINANCIAR 0 0 0
Venituri extraordinare 0 0 0
Cheltuieli extraordinare 0 0 0
REZULTATUL EXTRAORDINAR 0 0 0
VENITURI TOTALE 0 146.583 231.066
CHELTUIELI TOTALE 0 138.275 222.799
REZULTATUL BRUT 0 8.308 8.267
Impozit pe profit 0 1.437 1.963
REZULTATUL NET 0 6.871 6.304

Evolutia cifrei de afaceri neté realizata in perioada anilor 2021+2023 se prezinta astfel:

| 250000 ——
|

|
200.000

150.000

50000 —

Se remarca o crestere semnificativa a cifrei de afaceri, cu ~57%, in anul 2023 fata de anul
2022.
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De cealalta parte cheltuielile din exploatare au o evolutie in linii mari similard cu cea a
veniturilor aferente cifrei de afaceri, trendul crescator fiind de ~60%.

Pe parcursul perioadei 2021+2023 ponderea cheltuielilor este detinutd de cheltuielile cu
salarizarea personalului (cu ~88,73%), cheltuieli diverse de exploatare (cu ~5,43%), ajustari
de valoare privind imobilizarile (cu ~3,29%) si cheltuielile materiale (cu ~2,55%). Ponderea
detinutd de cheltuielile de personal este normald avand in vedere specificul activitatii
desfasurate de societate, respectiv prestarea de servicii.

Rezultatul din exploatare inregistreaza valori pozitive Tn anii 2022 si 2023, ceea ce reflecta,
in esenta, o situatie favorabila. Se remarca insa ca valoarea profitului net s-a redus ugor in
anul 2023 desi societatea a inregistreze o crestere de ansamblu a activitatii (reflectata de
cresterea cifrei de afaceri), deci societatea nu a gestionat eficient dezvoltarea afacerii — rata
profitul s-a redus de la o valoare de 4,69% inregistrata in anul 2022 la o valoare de 2,73% in
anul 2023. Trebuie avut in vedere ca perioada de analiza este insuficienta pentru a stabili un
trend pentru evolutia ulterioara a societatii, mai ales ca in anul 2023 au intervenit si cheltuieli
scriptice, cu amortizarea — care nu genereaza iesiri de resurse economice — cheltuieli care
insa sunt indiciu al tehnologizarii recente a societatii.
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CAP. IV STRATEGIA DE REORGANIZARE

4.1. Principiile de reorganizare

in plan economic si conceptual, procedura reorganizdrii este un mecanism care permite
societdtii aflatd in stare precara din punct de vedere financiar sa achite creantele creditorilor
indrepttiti potrivit tabelului definitiv al creantelor intr-o mai mare mdsurd in comparatie cu
valoarea miniméd a creantelor ce ar putea fi achitate in faliment.

Planul urm&reste acoperirea integrald a pasivului debitoarei si dezvoltarea unei activitati
economice eficiente, prin asigurarea unui echilibru patrimonial intre activului real al societatii
si pasivul aferent, elimindnd acele datorii suplimentare care nu au corespondent in activ, in
contextul unei indestuldri suplimentare fatd de cea in care s-ar fi indestulat creditorii in
situatia falimentului.

Creditorii monitorizeaza in perioada de reorganizare activitatea debitoarei prin intermediul
administratorului judiciar. Interesul evident al acestora pentru indeplinirea obiectivelor
propuse prin plan reprezintd un suport practic pentru activitatea administratorului judiciar,
intrucat din coroborarea opiniilor divergente ale creditorilor se pot contura cu o mai mare
claritate modalitdtile de interventie, in vederea corectdrii sau optimizdrii din mers a modului
de lucru si de aplicare a planului. in ceea ce priveste administratorul judiciar, acesta este
entitatea care are legdturd directd cu latura palpabild a activitdtii debitoarei, exercitdnd un
control riguros asupra deruldrii intregii proceduri, supraveghind din punct de vedere financiar
societatea si avand posibilitatea legald de a interveni acolo unde constatd cd, din varii
motive, s-a deviat de la punerea in practicd a planului votat de creditori.

in vederea asigurdrii reusitei Planului de reorganizare al Societdtii, prezentul plan va
prevedea masuri adecvate ce sd asigure Societdtii resursele financiare necesare indeplinirii
acestuia si in special, asigurarii resurselor financiare pentru efectuarea distribuirilor asumate
prin programul de plati si, finalmente acoperirea integrald a creantelor creditorilor Societatji.

4.2. Dura e implementare a planului

Conform art. 133 alin. 3 din Legea 85/2014, executarea planului de reorganizare se va
intinde pe perioada maximé prevazutd de lege, respectiv o perioada de 4 ani. In situatia in
care conditiile reale de piatd vor impiedica derularea optima a mecanismului reorganizarii, se
va analiza oportunitatea prelungirii planului cu incd 12 luni, in conditiile legii.

4.3. Mecanismul reorganizarii

Strategia de reorganizare reprezintd ansamblul de madsuri necesare a fi intreprinse de
Debitoare, in vederea implementarii planului in scopul redresarii debitoarei si a distribuirilor
catre creditorii sdi, in cuantumul indicat in cuprinsul planului.
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Mecanismul reorganizarii este stabilit conform art.133 alin.5 din Legea 85/2014 si se refera la
restructurarea operationald, financiard si corporativd a debitorului. Masurile au scopul de a
transforma debitoarea dintr-o companie dezechilibratd, aflatd in insolventd, intr-o societate
solvabild, capabild sa respecte programul de plati asumat.

In esentd Planul prevede ca médsuri de restructurare financiard a debitorului reesalonarea
datoriilor pe o perioadd de 4 ani conform cash-flow-ului si a programului de plati prezentat.
De asemenea Planul prevede :

e restructurarea operationald a activitdtii Societdii astfel incat sa se asigure realizarea

unei activitati profitabile pe perioada de implementare a planului;
e esalonarea datoriilor inscrise in Tabelul de Creante, pe intervalul de implementare a
Planului pentru a putea fi achitate de cdtre societate.

Masurile — aplicate in conditiile unui tratament corect si echitabil pentru toti creditorii — vor
permite echilibrarea patrimoniald a debitoarei in scopul continudrii activitdtii si a indestuldrii
creditorilor intr-o mdsurd mai eficienta decat in cazul falimentului.
in conformitate cu prevederile art. 133 alin. 5 lit. B din Legea nr. 85/2014, planul de
reorganizare prevede care vor fi sursele de finantare ale acestuia.
Sursele de finantare a programului de reorganizare se bazeaza pe elementele generatoare
de surplus de numerar destinat achitdrii pasivului asumat prin plan, respectiv:
e excedentul rezultat din continuarea deruldrii activitatii curente;
e recuperarea creantelor restante.
In ceea ce priveste excedentul rezultat din continuarea deruldrii a
la data intocmirii prezentului Plan de reorganizare, societatea Gifeldi Prod SRL are in derulare
doud contracte de prestdri servicii privind executarea de confectii (manoperd) cu societdtile
Trei M Trade SRL si Jad Tex SRL — obiectul contractelor il reprezintd executarea de cdtre
debitoare a unor operatiuni specifice pentru articole de imbracdminte in anumite stadii de
fabricatie (cdptuseli si buzunare) sau executarea integrald a unor articole de imbrdcaminte
(geci sau paltoane).
in ceea ce priveste recuperarea creantelor restante, valoarea acestora la data intocmirii
Planului de reorganizare este de 89.020 lei, din care 3.020 lei reprezintd creante de recuperat
de la Casa de Sanétate (din concedii medicale) si 86.000 lei reprezintd sume de recuperat de
la debitori diversi. Avand in vedere vechimea si natura creantelor de recuperat sansele de
valorificare in cadrul procedurii sunt semnificative, astfel ca la prognoza fluxului de numerar
pentru perioada de reorganizare a fost inscrisd intreaga valoare, cu incasare efectivd la
sfarsitul primului an reorganizare si in prima parte a celui de-al doilea an de reorganizare.
Masurile efective avute in vedere pentru punerea in aplicare a planului sunt prezentate mai
jos conform prevederilor art. 133 alin. 5 din Legea nr. 85/2014.

4.4. Masuri erspective de redresare a activi

O datd cu identificarea aspectelor negative care au afectat desfdsurarea unei activitdt

eficiente a societatii si in urma unei analize obiective i realiste asupra ceea ce reprezintd
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GIFELDI PROD s-a desprins concluzia cé activitatea in viitor poate fi eficientd in conditiile in
care se va respecta, in realizarea lor, corelarea indicatorilor de eficientd stabiliti prin bugetul
de venituri i cheltuieli pe urmatorii patru ani, parte integrantd a Programului de reorganizare
a societatii.

In vederea asigurdrii reusitei Planului de reorganizare al Societdtii, prezentul plan va
prevedea mdsuri adecvate care au ca finalitate restructurarea si continuarea afacerii derulate
de citre Societate, astfel incit s8 permitd generarea de beneficii pentru platile implicate in
procedura insolventei Societatii. Astfel, potrivit art.133 aliniatul 5 din Legea 85/2014, pentru

punerea in aplicare a planului se prevede continuarea activitdtii curente cu pdstrarea in
intregime de cdtre Societate, a conducerii activitdtii sale, cu supravegherea activitdtii sale de

catre administratorul judiciar desemnat in conditiile legii.
Principalele ipoteze de la care pleacd reorganizarea Gifeldi Prod sunt urmdtoarele:

a. existenta unui personal calificat, cu experientd in domeniul de activitate al societatii;

b. implementarea unor masuri de reducere a costurilor si un control sporit al acestora;

c. exploatarea eficientd a capitalului uman si activele existente, oferirea unor servicii de
calitate clientilor, atragerea de noi clienti si utilizarea excedentului de numerar pentru
achitarea datoriilor inscrise in tabelul creditorilor;

d. esalonarea si ajustarea masei credale in conformitate cu capacitatea reald de platd a
companiei;

Mecanismul reorganizdrii este stabilit conform art.133 alin.5 din Legea 85/2014 si se refera la
restructurarea operationald, financiara si corporativda a debitorului. Masurile au scopul de a
transforma debitoarea dintr-o companie in insolventd — aflatd practic in imposibilitatea
continudrii activitatii — intr-o societate solvabild, capabild sd respecte programul de plati
asumat. in esent3, principalele MASURI prezentate prin plan se referé la:

RESTRUCTURARE FINANCIARA RESTRUCTURARE OPERATIONALA

Esalonarea datoriilor anterioare deschiderii procedurii,

: i Recuperarea creantelor
conform programului de plati P !

Achitarea, in cursul normal al activitatii, a datoriilor
curente si a celor provenite din perioada de observatie,
conform documentelor din care rezulta

Continuarea contractelor curente si
contractarea de noi proiecte

Continuarea implementarii madsurilor de restructurare si eficientizare a activitatii demarate in perioada de
observatie

Masuri de restructurare financiara: in ceea ce priveste restructurarea financiara, se va
proceda la esalonarea unor datorii conform programului de pldti propus prin planul de
reorganizare, prin raportare la capacitatea financiard a societdtii in cadrul celor 4 ani de
reorganizare.

Masuri de restructurare operationald: strategia de redresare operationald se bazeaza pe
urmatorii piloni fundamentali: econtinuarea activitatii curente, eidetificarea unor noi parteneri
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de afaceri, erecuperarea creantelor societétii si eimplementarea unor mdsuri de restructurare
si eficientizare a activitatii.

Trebuie mentionat ci procesul de analizd si de identificare a masurilor menite sa
imbundtiteascd performantele societdtii in vederea realizarii obiectivelor asumate prin planul
de reorganizare este unul continuu, masurile putand fi modificate / imbunatatite
corespunzidtor pe mdsurd ce actiuni suplimentare vor fi identificate. De asemenea,
monitorizarea implementérii si a rezultatelor se va face periodic, urmand a avea loc ajustari,
oricand acest lucru se va impune.

Situatia patrimoniald actuald a societdtii se prezintd ca o situatie dezechilibratd, in care
datoriile depdsesc valoarea activelor evaluate. Avand in vedere prevederile Legii 85/2014,
masurile — aplicate in conditiile unui tratament corect si echitabil pentru toti creditorii — vor
permite echilibrarea patrimoniald a debitoarei in scopul continuarii activitdtii si @ indestuldrii
creditorilor intr-o masurd mai eficientd decat in cazul falimentului.

Conform prevederilor art.133 alin.1 si 5 lit.B din Legea 85/2014 planul de reorganizare
trebuie s& prevadd sursele de finantare ale acestuia, respectiv sursele necesare finantdrii
continuitdtii activitatii si platii datoriilor. Constructia bugetului de venituri si cheltuiel,
prognoza fluxului de numerar si progamul de plati au fost realizate pornind de la activitatea
societétii si a constrangerilor generate de piata.
in intocmirea situatiilor s-a tinut cont de structura costurilor directe si a celor indirecte, de
bunurile societtii, precum si de datoriile din perioada de observatie. Ca si modalitate de
intocmire s-au parcurs pasii specifici acestei activitati, fiind analizate:

1. capacitatea de productie;
. veniturile estimate avand in vedere capacitatea de productie;
. cheltuielile directe si indirecte;
. bugetul de venituri si cheltuieli;
. prognoza fluxului de numerar cu evidentierea modului de distribuire a sumelor
inscrise la masa credala.
Bugetul de venituri si cheltuieli prognozat pentru cei 4 ani de reorganizare
cuprinde informatii previzionale privind productia si conditiile de realizare a acesteia, fiind
considerat un tablou care oglindeste veniturile pe surse, cheltuielile si consumurile dupa
destinatie si alte aspecte privind activitatea generald a societdtii. in intreaga periocadd de
reorganizare Bugetul de venituri si cheltuieli prevede realizarea de venituri in valoare de
1.560.000 lei, repartizate pe cele 48 de luni de activitate. Cheltuielile previzionate pentru
aceastd perioadd sunt in valoare 1.517.020 lei, repartizate pe elemente principale de
cheltuieli, iar profitul obtinut va permite achitarea ratelor aferente obligatiilor inscrise la masa
credald, asa cum prevede Programul detaliat al platilor in cazul reorganizérii Gifeldi Prod SRL.
Bugetul de venituri si cheltuieli detaliat este prezentat in Anexa nr.2.
Prognoza fluxului de numerar are la bazi activitatea curentd prevdzutd in bugetul de
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venituri si cheltuieli din perioada de reorganizare, fiind reflexia acestuia in plan real, concret.
Principiul de intocmire al acestuia porneste de la atingerea capacitatii de autofinantare si
stingerea datoriilor citre creditori in conditiile unei productii in crestere propuse in perioada
de reorganizare.

Fluxul de numerar prezintd incasarile totale preconizate in cei 4 ani de reorganizare, generate
de activitatea curentd a societdtii si de recuperdrile de creante din perioada anterioard
deschiderii procedurii, platile aferente datoriilor generate de activitatea curenta si distribuirea
sumelor cétre creditorii inscrisi in Tabelul de creante definitiv din surplusul de lichiditdti.
Tabloul proiectiei fluxului de numerar este prevdzut in mod detaliat in Anexa nr.1, pe situatii
trimestriale, evidentiindu-se sumele ce se vor incasa din activitatea curenta in fiecare
perioadd, acoperirea cheltuielilor aferente activitatii curente gi achitarea datoriilor istorice
inscrise la masa credald din excedentul de lichiditdti rezultat.
O sintezd a incasdrilor si pldtilor de numerar se prezintd astfel:

INCASARI DIN EXPLOATARE, din care: 1.646.000
Incasari din desfasurarea activitatii 1.560.000
Incasari din recuperare creante 86.000
Incasari din vanzari de active 0
PLATI DIN EXPLOATARE, din care: 1.510.288
Plati combustibil, materiale consumabile 24.000
Salarii nete si asimilate (tichete masa) 688.896
Plati utilitati 34.800
Plati impozite si taxe locale 7.200
Alte plati 226.900
Plati contributii si impozite buget de stat 431.944
Plati cf. art.59, alin.8 - comision fix 96.548
DISPONIBIL DIN EXPLOATARE 135.712

Disponibilul net rezultat din activitatea desfasuratd de societatea va fi destinat acoperirii
obligatiilor inscrise in Tabelul de creante — ajustate — in valoare de 135.847 lei, din care
100.812 lei obligatii bugetare; de asemenea in perioada de reorganizare se prognozeaza plati
cdtre bugetul central si cel local in valoare de 444.144 lei (contributii aferente salariilor,
impozit microintreprindere, taxe locale, obligatii din perioada de observatie).
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CAP. V TRATAMENTUL CREANTELOR SI DISTRIBUIRI

5.1. Aspecte generale

Conform prevederilor exprese ale Legii 85/2014, planul va indica “perspectivele de redresare”
ale debitoarei, “masurile concordante” propuse in acest sens, “tratamentul creantelor” si
“masurile adecvate” pentru aplicarea planului.

in conformitate cu art. 133, alin.4, planul de reorganizare va mentiona categoriile de creante
care nu sunt defavorizate (lit. a), tratamentul categoriilor de creante defavorizate (lit. b), ce
desp&gubiri urmeaza a fi oferite titularilor tuturor categoriilor de creante, in comparatie cu
valoarea ce ar fi primitd prin distribuire in caz de faliment (lit. d).

5.2. Definitivarea creantelor

Dupd expirarea termenului de depunere a creantelor au fost verificate declaratiile de creantd
inregistrate la dosarul cauzei si a fost intocmit Tabelul preliminar al creantelor pentru
debitoarea Gifeldi Prod S.R.L.

Tabelul a fost inregistrat la dosarul de insolventd prin adresa nr. SQ1150/051/27.03.2024 si a
fost comunicat citre ONRC in vederea publicérii in Buletinul procedurilor de insolventa.
Pentru creantele neinscrise sau admise partial, administratorul judiciar a intocmit notificari pe
care le-a transmis creditorilor conform art. 110 din Legea 85/2014.

Tabelul preliminar al creantelor pentru debitoarea Gifeldi Prod S.R.L. a fost publicat in BPI
nr.6101/01.04.2024. Tabelul definitiv al creantelor a fost comunicat prin adresa
nr.5Q1464/062/19.04.2024 publicat in BPI nr.7693/22.04.2024.

5.3. Categoriile de creante

Categoriile de creante propuse spre votarea planului in conformitate cu art. 138 alin. 3 din

Legea nr. 85/2014 sunt:

1. Creantele bugetare inscrise in tabelul definitiv conform art.161 pct.5 (art.138 alin.3,
lit.c);

2. Creantele chirografare inscrise in tabelul definitiv conform art.161 pct.8 si punctul 10
(art.138 alin.3 lit.e);

in conformitate cu art.5 pct.16 din Legea 85/2014, categoria de creante defavorizata este
consideratd a fi categoria de creante pentru care planul de reorganizare prevede cel putin
una dintre modificdrile urmatoare pentru creantele respective:

- o reducere a cuantumului creantei si/sau a accesoriilor acesteia la care creditorul este
indreptatit potrivit prezentei legi;

- o reducere a garantiilor ori reesalonarea platilor in defavorea creditorului, fira acordul
e 2D
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expres al acestuia.
Referitor la prevderile de mai sus categoriile de creante propuse prin planul de reorganizare

se pot clasifica asfel:

Nr. Denumire categoria creanta Tip categorie

1 Creante bugetare art.138 alin.3 lit.c din L85/2014 defavorizate prin plan
Creante chirografare art.138 alin.3 lit.e din L85/2014 | defavorizate prin plan

Acestea reprezintd categoriile distincte de creante care vor vota planul separat in
conformitate cu prevederile art. 139 din Legea 85/2014 privind procedura insolventei; alin.1,
lit.e al acestui articol prevede cd sunt considerate creante nedefavorizate numal acele
creante pentru care planul de reorganizare prevede cd vor fi pldtite in termen de 30 de zile
de la confirmarea sa.

Avand in vedere ci prin prezentul plan nu este prevézutd achitarea creantei in termen de 30
de zile de la confirmarea sa, nu existd nici o categorie de creante nedefavorizate, toate
creantele fiind defavorizate.

5.4. Distribuiri

Potrivit prevederilor art.133 alin.2 din Legea 85/2014, planul de reorganizare trebuie sd
cuprindd in mod obligatoriu programul de plata a creantelor. in conformitate cu art.5 pct.53
din Legea 85/2014, programul de platd al creantelor este graficul de achitare a acestora Si
include: cuantumul sumelor pe care debitorul se obligd s le pldteasca creditorilor, dar nu
mai mult decat sumele datorate conform tabelului definitiv de creante si termenele la care
debitorul urmeaza sa pldteasca aceste sume.

5.4.1. Distribuiri cdtre creditorii bugetari

Creantele bugetare vor beneficia de distribuiri prin Planul de reorganizare conform
Programului de pléti in procent de 100% din valoarea creantelor inscrise in aceastd
categorie, incepand din trimestrul III si pand in trimestrul XII de reorganizare. Astfel,
valoarea totald a creantelor garantate platite in perioada planului de reorganizare se ridicd la
suma de 100.812 lei. Situatia detaliatd a platilor trimestriale cdtre creditorii bugetari este
prezentantd in Anexa nr.4.

5.4.2. Distribuiri catre creditorii chirografari

Vis-a-vis de posibilitdtile de platd ale debitoarei, raportat la cash-flow-ul previzionat pe
perioada maximé admisd de lege de 4 ani, programul de pldti propune achitarea creantelor
chirografare in proportie de 50% din valoarea creantelor inscrisd in tabelul definitiv, incepand
din trimestrul V si pand in trimestrul XII de reorganizare. Astfel, valoarea totald a creantelor
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garantate pldtite in perioada planului de reorganizare se ridicd la suma de 35.035,56 lei.
Mentiondm c& aceastd categorie de creditori in caz de faliment nu ar primi nici o suma.
Situatia detaliatd a platilor trimestriale cétre creditorii chirografari este prezentantd in Anexa

nr.4.

Concluzionand, putem spune cd planul respectd conditile de la art.139 alin.2 privind
“tratamentul corect si echitabil” al creantelor intrucat:
> nici o creantd nu primeste mai mult decat creanta inscrisd in Tabelul definitiv de
creante;
> nici o categorie de creante defavorizate nu primesc mai putin decat suma ce ar putea
fi recuperatd in ipoteza falimentului.

Nota 1: Toate aceste afirmatii sunt transpuse in fluxul de numerar previzionat pe perioada
planului de reorganizare si in programul de pldti a creantelor anterioare.

Nota 2: Programul de platd este prezentat detaliat in Anexa 4.

Nota 3: In cazul in care sumele incasate permit plata anticipatd sau in cuantum mai mare
decat prevederile programului de plati, termenele pot fi devansate si sumele achitate
creditorilor chirografari pot fi suplimentate.

5.5.
falimentului

in ipoteza in care planul de reorganizare este respins de cdtre creditori se va declansa
procedura falimentului si vor demara operatiunile de lichidare, respectiv valorificare a
activelor societatii debitoare.

Valorificarea activelor societdtii debitoare in procedura de faliment se realizeaza in conditji
speciale care de cele mai multe ori nu permit obtinerea valorii de piatd a acestora. Conform
GN 6 — Evaluarea intreprinclerii 5.7.1.1., .in lichidari, valoarea multor active necorporale (de
exemplu fondul comercial) tinde spre zero, iar valoarea tuturor activelor corporale reflecta
circumstantele lichiddrii. Si cheltuielile asociate cu lichidarea (comisioane pentru vanzari,
onorarii, impozite si taxe, alte costuri de inchidere, cheltuielile administrative pe timpul
incetarii activitdtii si pierderea de valoare a stocurilor) sunt calculate si deduse din valoarea
estimata a intreprinderii.”

in calculul valorii patrimoniale a debitoarei GIFELDI PROD S.R.L. au fost luate in considerare
valorea contabild netd a mijloacelor fixe din patrimoniul Debitoarei (avand in vedere ca
mijloacele fixe din patrimoniu au fost achizitionate in cursul anul 2023 uzura acestora este
minimd, astfel cd nu s-a considerat necesard in aceastd etapa evaluarea acestora), valoarea
stocurilor de natura obiectelor de inventar (50% din valoarea contabild la 31.03.2024),
valoarea netd a creantelor aflate in sold la data de 31.03.2024 si valoarea diponibilitdtilor din
conturile bancare si din casierie aflate in sold la data de 31.03.2024.

> activele imobilizate au fost estimate o valoare de 93.906 lei (conform Anexei 7);
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» stocurile de natura obiectelor de inventar au fost estimate la o valoare de 2.023 lei
(conform Anexei 7);
> la aceastd sumd se adaugd valoarea probabild de incasat a creantelor in suma de
44.510 lei (conform Anexei 7) si valoarea disponibilitdtilor banesti din conturile
bancare si din casierie’ in suma de 8.189 lei.
Astfel rezultd valoarea de piatd in ipoteza vanzarii fortate a activului societdtii debitoare:

trimoniu GIFELDI PROD S.R.L. = 148.628 lei

Valoare

La determinarea sumelor ce vor fi distribuite creditorilor in ipoteza falimentului trebuie avut in
vedere, pe 1angd cuanificarea creantelor ce vor constitui obiectul inscrierii in tabelul definitiv
de creante, si faptul c& lichidare a patrimoniului societdtii va genera cheltuieli de procedura,
efectuate cu econservarea patrimoniului societdtii (respectiv chirie spatiu depozitare,
cheltuieli de pazd a bunurilor din patrimoniu), echeltuieli salariale (perioada de preaviz,
cheltuieli generate de concedii neefectuate ale angajatilor — conform prevederilor din Codul
Muncii), echeltuieli cu organizarea si efectuarea valorificarii patrimoniului (cheltuieli de
publicitate, transport), eretributia administratorului/lichidatorului judiciar (restante din
perioada de observatie si onorariul aferent procedurii de faliment propriu-zise), efondul
UNPIR stabilit in conformitate cu art.7 din Legea 85/2014 (calculat ca procent in valoare de
2% asupra sumelor obtinute in procedurd — din valorificarea de bunuri, din recuperdri de
creante si din alte fonduri obtinute) si ealte cheltuieli de procedura (taxe postale, alte taxe,
comisioane bancare).

Raportat la cele de mai sus, suma totald destinatd indestuldrii creditorilor in ipoteza
falimentului este in valoare de 23.239 lei, situatia fiind prezentatd in Anexa nr.5.

Astfel, a rezultat urmatoarea situatie comparativd intre gradul de recuperare a creantelor in
cazul reorganizdrii si respectiv in cazul falimentului GIFELDI PROD S.R.L.:

CREANTE BUGETARE 100.812,00 | 23,05% | 23.239,19 100% | 100.812,00

CREANTE CHIROGRAFARE 70.070,53 0,00% 0 50% 35.035,27

in concluzie, procentul estimat de acoperire a masei credale intr-o procedurd de faliment
este de 13,60% raportat la totalul masei credale a societatii.

7 Suma extrasa din balanta de verificare provizorie la 31.03.2024
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5.6 Plata creantelor curente

Creantele curente ndscute in timpul procedurii de reorganizare vor fi achitate la scadenta,
conform actelor din care rezultd acestea (contracte, facturi, baza legala...).

Cu privire la plata creantelor ndscute in perioada de observatie, acestea vor fi acoperite
integral prin platd imediat dupa confirmarea planului, in functie de lichiditatile disponibile.

5.7. Descarcarea de obligatii si de raspundere a debitorului

In conformitate cu art. 140 alin. 1 din Legea 85/2014, cand sentinta care confirma un plan
intra in vigoare, activitatea debitorului este reorganizatd in mod corespunzator prevederilor
acestuia; creantele si drepturile creditorilor si ale celorlalte parti interesate sunt modificate
astfel cum este prevazut in plan.

Totodata, in cazul pronuntdrii hotdrarii de inchidere a procedurii de reorganizare ca urmare a
respectérii obligatiilor asumate prin planul de reorganizare, creantele creditorilor se considerd
a fi stinse integral, iar debitoarea este descarcatd de obligatiile sale fatd de acestia.

Retributia administratorului judiciar pentru perioada de observatie a fost stabilitd in cadrul
Adunarii Creditorilor din data de 02.04.2024 ca un onorariu fix in cuantum de 7.000 lei, plus
un onorariu variabil 5%, la care se adaugd TVA.

Prin prezentul plan de reorganizare se propune un onorariu pentru planul de reorganizare
dupd cum urmeaza:

- un onorariu lunar de 1.500 lei exclusiv tva.

- un onorariu de succes de 8% din sumele achitate efectiv creditorilor, exclusiv tva.
Plata onorariului fix si variabil se va suporta din patrimoniul debitoarei, fiind prevazuta la
platd in cuprinsul bugetului de venituri si cheltuieli si a fluxului de numerar previzionate pe
perioada reorganizarii.
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CAP. VI CONCLUZII

Principala modalitate de realizare a scopului acestui plan — acoperirea pasivului
societitii, este reorganizarea debitorului, mentinerea societdtii, pe baza unei strategii
coerente pe termen mediu §i lung.

Astfel, este relevantd functia economicd a procedurii instituite de Legea 85/2014,
respectiv necesitatea salvérii societdtii in insolventd, prin reorganizare, inclusiv restructurare
economicd, si numai in subsidiar, in conditiile esecului reorganizarii sau lipsei de viabilitate a
debitoarei, recurgearea la procedura falimentului pentru satisfacerea intereselor creditorilor.

in temeiul art.132 alin.1 lit.a din Legea 85/2014 privind procedura insolventei,
prezentul PLAN DE REORGANIZARE este propus de debitoare, prin administratorul special, in
conformitate cu capacitatile reale de redresare a societdtii.

Conditiile preliminare pentru depunerea planului de reorganizare a activitdtii GIFELDI
PROD S.R.L., conform art.132 din Legea 85/2014 privind procedura insolventei au fost
indeplinite, in sensul in care prin cererea deschidere a procedurii debitorul si-a formulat
intentia de reorganizare.

Posibilitatea reorganizirii a fost analizatd si de catre administratorul judiciar in raportul
privind cauzele si imprejurdrile care au dus la aparitia stdrii de insolventd a debitoarei Gifeldi
prod S.R.L., intocmit in termenul legal si depus la dosarul cauzei; potrivit raportului intocmit
conform prevederilor art.97, administratorul judiciar opina ca activitatea societatii are
rentabilitate scizutd, cu valori la limitd, dar existd posibilititi de reorganizare a activitdtii in
vederea plétii creantelor fatd de creditori prin aport de capital extern sau prin angajamentul
asociatului unic si al administratorului special de implicare in eficientizarea activitatii.

Debitorul nu a mai fost subiect al procedurii instituite in baza Legii nr.85/2014 privind
procedura insolventei.

Nici societatea si nici un membru al organelor de conducere al acesteia nu a fost
condamnat definitiv pentru nici una dintre infractiunile prevazute de art.132, alin.4 din Legea
85/2014.
vederea maximizarii veniturilor pe de o parte si recuperarea creantelor restante pe de alta
parte. Planul respectd prevederile art.132, alin.3 din Legea 85/2014 potrivit caruia ,planul va
putea s& prevada fie restructurarea si continuarea activitdtii debitorului, fie lichidarea unor
bunuri din averea sa, fie 0 combinatie a celor doud variante de reorganizare”.

M3surile pentru implementarea Planului de reorganizare judiciard a SC GIFELDI PROD
S.R.L. sunt cele prevézute de art.133 alin.5 din Legea 85/2014 privind procedura insolventei.

Termenul de executare a planului de reorganizare a Gifeldi Prod S.R.L. este de 48 de
luni de la data confirmérii acestuia, cu posibilitatea modificdrii si prelungirii in conditiile legii.

Raportat la prevederile art.5 pct.16 din Legea 85/2014, toate creantele inscrise in
Tabelul definitiv impotriva averii debitoarei, sunt defavorizate ca urmare atdt a reesalondrii
pldtilor cat si ca urmare a reducerii cuantumului creantelor — in cazul creditorilor chirografari.

Pldtile se vor efectua trimestrial, conform programului de plati.
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M3surile de implementare a planului de reorganizare sunt prevdzute in cadrul
capitolului 4.4 a prezentului plan si prevad masuri adecvate dintre cele mentionate de art.133
alin.5, lit.A si B din Legea 85/2014, cu modificdrile si completdrile ulterioare.

Sursele de finantare provin din activitatea curentd a societdtii i din recuperdri creante
anterioare deschiderii procedurii.

Modalitatile de acoperire a pasivului societdtii sunt prevazute in cadrul capitolului 5.4
din prezentul plan de reorganizare, sursele de finantare a acestora fiind indicate in cadrul
capitolului 4.5 din Plan. Valoarea creantelor propuse a fi stinse de cdtre debitoare in urma
aprobdrii Planului de reorganizare este de 135.847,44 lei, reprezentand 79% din totalul
datoriilor cu drept de vot inscrise la masa credald, la care se vor adduga creantele curente
din perioada de observatie. Se observa ca in cazul reorganizdrii se creeazd premisele pentru
indestularea superioard a creditorilor, comparativ cu starea de faliment in care gradul de
indestulare ar fi de 13,60%.

Controlul strict al aplicarii prezentului plan si monitorizarea permanentd a deruldrii
acestuia, de citre factorii mentionati in cuprinsul planului, constituie o garantie solida a
realizdrii obiectivelor pe care si le propune, respectiv plata pasivului si mentinerea debitoarei
in viata comerciald. Plata retributiei administratorului judiciar este prezentatd in continutul
prezentului plan.

Printr-un control ferm si 0 monitorizare permanentd a aplicdrii si deruldrii planului de
reorganizare, cu prognoze realiste, analiza principalilor indicatori financiari indicd faptul cd
societatea poate obtine surse de finantare, fiind capabild s& achite creantele conform celor
stabilite anterior si sa-si continue activitatea.

Ca o concluzie generala, se poate afirma cd societatea GIFELDI PROD S.R.L. are capacitatea

de a surmonta situatia dificild in care se afla, prin implementarea si punerea in aplicarea a
mdsurilor prevazute in acest plan de reorganizare, care insa nu poate fi realizat fara sprijinul

i suportul creditorilor (partenerilor de afaceri) societdtii. Votul pozitiv exprimat de creditori
asupra acestui plan constituie suportul de care societatea are nevoie pentru a-si_continua

activitatea si relatiile comerciale cu partenerii sai.

Prezentul plan de reorganizare este intocmit in conformitate cu cerintele Legii 85/2014,
sectiunea 6, art. 132 + 140.

INTOCMIT DE
GIFELDI PROD S.R.L.

Prin administrator spe%milia RADU

NOTA:
Pe toata perioada de aplicare a planului de reorganizare acesta poate fi modificat potrivit art.
139 alin. 5 din legea 85/2014, daca conditiile in care a fost propus planul de reorganizare nu
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mai corespund ipotezelor de calcul si previziune sau au fost identificate alte modalitati de
stingere a creantelor/surse de finantare. Modificdrile propuse vor fi prezentate creditorilor cu
respectarea conditiilor de vot si de confirmare prevdzute de lege.

Lista anexe:

Anexa nr.1 — Prognoza fluxului de numerar

Anexa nr.2 — Prognoza bugetului de venituri si cheltuieli

Anexa nr.3 — Tabelul definitiv al creantelor

Anexa nr.4 — Programul detaliat al Pldtilor in cazul reorganizarii

Anexa nr.5 — Estimarea sumei destinatd indestuldrii creditorilor in cazul falimentului si
repartizarea acesteia

Anexa nr.6 — Creditorii societatii Gifeldi Prod in ipoteza falimentului

Anexa nr.7 — Centralizator Mfix Gifeldi Prod la 31.03.2024
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